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У сучасній економіці цифрові технології змінюють фундаментальні 

принципи функціонування фінансових ринків, зокрема через перетворення 

традиційних фінансових інструментів. Однією з найважливіших інновацій є 

токенізація цінних паперів, яка передбачає переведення прав власності на 

традиційні активи у вигляд цифрових токенів, що зберігаються в блокчейн-
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системах. Це дозволяє не тільки знизити витрати на транзакції, підвищити 

ліквідність ринку та забезпечити демократизацію доступу до інвестицій, але й 

створює нові можливості для інтеграції традиційних фінансових інструментів у 

глобальну цифрову екосистему. 

Водночас, токенізація цінних паперів пов’язана із значними викликами, 

серед яких – правова невизначеність, регуляторні прогалини, технічні ризики та 

загрози кібербезпеки. Наявність різних підходів до класифікації токенів у 

міжнародних юрисдикціях спричиняє фрагментацію ринку, що може негативно 

вплинути на його інтеграцію та стабільність [7; 9]. Крім того, технічні обмеження 

сучасних блокчейн-мереж та можливість використання токенів для ухилення від 

оподаткування і відмивання коштів викликають додаткові побоювання серед 

інвесторів та регуляторів. Тому дослідження можливостей та викликів 

токенізації цінних паперів є надзвичайно актуальним завданням, яке має важливе 

значення для розвитку інформаційної економіки та подальшої трансформації 

фінансових ринків. 

Ідея токенізації цінних паперів базується на кількох теоретичних моделях 

фінансової економіки та цифрових технологій. Насамперед, токенізація цінних 

паперів ґрунтується на принципах теорії трансакційних витрат Р. Коуза [4] та 

Г. Демсеца [6], які стверджують, що зменшення посередників у фінансових 

операціях сприяє зниженню вартості транзакцій та підвищенню ефективності ринку. 

Ще одним теоретичним підґрунтям є концепція децентралізованих 

фінансів (DeFi), яка передбачає усунення традиційних фінансових посередників 

завдяки використанню смарт-контрактів на основі блокчейну [8]. Це дозволяє 

значно пришвидшити та здешевити фінансові операції, що робить інвестиційний 

процес доступнішим для ширшого кола учасників ринку 

Також варто зазначити вплив теорії інформаційної асиметрії [10], 

відповідно до якої нерівномірний розподіл інформації між учасниками ринку 

створює значні ризики для інвесторів та призводить до потенційної 

нестабільності фінансових ринків. Використання блокчейн-технологій дозволяє 

мінімізувати ці ризики завдяки прозорості та незмінності даних. 

Таким чином, застосування токенізації у фінансовій сфері є закономірним 

продовженням розвитку інформаційної економіки та цифрових фінансів, що 

базується на провідних економічних теоріях та інноваційних підходах до 

управління активами. 

Однією з ключових переваг токенізації є підвищення ліквідності активів. 

Традиційні інвестиції, такі як нерухомість або предмети мистецтва, часто 

характеризуються низькою ліквідністю через високий поріг входу та обмежену 

кількість потенційних покупців. Токенізація дозволяє розділити ці активи на 

дрібніші частки, роблячи їх доступними для ширшого кола інвесторів.  

Крім того, токенізація сприяє зниженню витрат, пов'язаних із випуском та 

обігом цінних паперів. Використання смарт-контрактів та автоматизація 

процесів дозволяють мінімізувати участь посередників, що, у свою чергу, 

зменшує комісійні витрати та прискорює розрахунки [1]. Це особливо актуально 

для підприємств, які прагнуть залучити капітал без значних витрат на традиційні 
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фінансові послуги. 

Токенізація також забезпечує більшу прозорість та безпеку завдяки 

використанню технології блокчейн. Усі транзакції записуються в незмінний 

розподілений реєстр, що дозволяє відстежувати історію володіння та запобігати 

шахрайству [3]. Це підвищує довіру інвесторів та сприяє більш ефективному 

функціонуванню ринку. 

Незважаючи на очевидні переваги, токенізація цінних паперів стикається з 

низкою викликів. Одним із головних є правове регулювання. Багато країн ще не 

мають чіткої нормативно-правової бази для обігу токенізованих активів, що 

створює невизначеність для емітентів та інвесторів. В Україні, наприклад, 

законодавство щодо віртуальних активів знаходиться на стадії формування, що 

може стримувати розвиток токенізації [2]. 

Технологічні аспекти також становлять значний виклик. Розробка та 

впровадження безпечних платформ для токенізації вимагають значних 

інвестицій та експертизи. Крім того, забезпечення сумісності між різними 

блокчейн-системами та інтеграція з існуючими фінансовими інфраструктурами 

є складними завданнями, які потребують комплексних рішень. 

Довіра інвесторів є ще одним критичним фактором. Новизна технології та 

випадки шахрайства у сфері криптовалют можуть викликати обережність серед 

потенційних інвесторів. Тому важливо забезпечити прозорість процесів, 

надійність платформ та відповідність нормативним вимогам для зміцнення 

довіри до токенізованих цінних паперів. 

Аналіз міжнародного досвіду свідчить, що успішна інтеграція 

токенізованих цінних паперів у фінансову систему можлива лише за умови 

комплексного підходу, що включає:   

– розробку гармонізованої нормативно-правової бази для токенізованих 

активів, яка враховуватиме особливості блокчейн-технологій та міжнародні 

стандарти фінансового регулювання;   

– зміцнення кібербезпеки та технологічної інфраструктури, що дозволить 

мінімізувати ризики хакерських атак і технічних збоїв у блокчейн-системах;   

– забезпечення прозорості фінансових ринків шляхом використання 

блокчейн-рішень для відстеження транзакцій і попередження фінансових 

зловживань; 

– формування механізмів захисту інвесторів, які включають страхування 

цифрових активів та правові гарантії власності на токенізовані активи [5; 11].   

Перспективи розвитку токенізації цінних паперів у світі є значними, адже 

дедалі більше фінансових установ, корпорацій та урядів розглядають можливість 

впровадження цифрових рішень у сфері капіталовкладень. Зокрема, у країнах 

Європейського Союзу, США та Швейцарії активно тестуються нові підходи до 

регулювання токенізованих фінансових інструментів.   

Для України токенізація може стати важливим елементом залучення 

інвестицій, модернізації фінансової системи та післявоєнного відновлення 

економіки. Однак для реалізації цього потенціалу необхідно розробити чітку 

нормативно-правову базу та забезпечити технологічну готовність фінансової 
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інфраструктури країни. Необхідно розробити та впровадити комплексну 

стратегію розвитку токенізованих активів, що сприятиме інтеграції України у 

світові фінансові ринки та підвищенню конкурентоспроможності національної 

економіки в умовах цифрової трансформації. 
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