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� ��� 	
������6����� ; �6��������� 	������ �<���=-���������� ?��� 	
�<�� � 
��������� ��<����@ ������@ �
�6�, ��6��<��� 
��� A��������= ������B�; � ���B�C����� � 
	�D�
���� �
�6���= ���?, � ���E ���������� ������� �
���
�� 6���� � �������B�, ?� 
���F����� 	�� �	����� ��
������������ �	
����E���� ������B�;��= 	
������ �� A��������= 

����=. 

������� �����: ���������	�
, ������	�, �������, �����, ��������, ���'�������	�
, ���������, 
��������� �������, ���������� �����. 

� ���� 	
������6�
����G � �F�F?��G �6����G �<��G=-H��������� ���������� 	
�<�� 
� 	��������; ���
�������� ��
����� �
�6���, �	
������� 
��� A�������G= ������B�; � 
���B��
������ � 
��	
��
������ �
�6���G= ������;, � ��E� ���������G ������G� �
��-
�
�G� �6������� � H��������, 	
��6�D��D�� 	�� �������� ��
�����
������ ����
���� 
������B����G= 	
������ �� A�������G= 
G���=.  

������ �����: ���������	�
, ������	��, �������, ������, ��������, ����������	�
, ���������, 
���������
 �������, ���������� �����. 

The article analyzes and generalized the views of scientists-economists about the causes and 
consequences of contemporary global crisis, defines the role of financial innovation in the initiation and 
propagation of the crisis, and identified the key basic changes in the economy, occurred under the 
influence of unregulated introduction of innovative products in the financial markets. 
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��������� ����������	�
, ������� �������	����� ���������� �� �������� ����-

��	����� �������� ���������� ����
��� �������� ���
������ ����� ���������� 
���������!�� ���������� ���������
 ���������� ����, "� ���� �� ��������� �� 

����� ��������	� ���������� ��������, ����������� ����� 
�� ���# ��������
 
���$��������, �����������, �����������	� �� �������	� ���������� �������� � 
�������.  

%��� ��������� ����������� �� ��������� ��������� ������
��� ������������ 
��������� ������, ����
��� �������� ����������� �� ������������� ���������� 
�������	��, �������� ���� ������� �����������
 ������������ ������� �������� 
������� ��������� �� ��’#���� �������������� [1]. &���� � ���, ������� �����-
��	����� ���������� ������# ���������� ��
 ������� ����������� �������� ��� 
�������	���, ��������
 ���������� ���������� �������� �����"�# �������� �����-
��������� �������	����� ���������� ������, ��������# ������������!�� ���������� 
� ������ �� ������� ���������� �������� � ��������# ��������� ������������� �� 
�������� ������, � ����������� ����������� �������� ���# ����������� ���������� 
����. 

(���������� ������ �����������
 ��!����� ���������� �� ���������� ������ 
�����
!��� ���	� ���!���
��� � ���������� �!����: ). *���`
����, +. *��!������, 
/. *��
#�������, 0. *����	
, 4. 5�"����, 6. *����, 7. 5��������, 8. 9�������, 
4. 9���##��, 8. 9�������, 0. 9������������, ;. %������, 4. 7�����������, 0. 7��$-
��, 4. 0�����, 8. 6���"����, ). ���������, 7. <��, =. >��������� �� ��. %����-
���!� �� !������� ������� ����������
 "��� ������ �������� ���������
 �����-
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������ ������	�
��, ������
 �	���� � ������ �� ���	��� ����	��������
 � 
�������� �������	����� �� ������� ���������� ������ � �������� ����$�����
 
��������� �������� ��������.  

8������ ����������
, ���������!��������, ������� �������� �� ���$�������� 
��$�����
 ��������� ��!���� ������� ����� ������������ ����������
 ���!�� 
����$���
 ��������� ������������!�� ������������ � �����. / ��!� ������� � 
���������
 ���� � 	����� ����� ���������� "� �� ���� ���, !������� �������	� �� 
	� ����, ������������ � ���!���
��� �� ���������� ���������� [2; 6–15], ����!��� ��� 
��, "� ����#� � ��������������� ���!��, 
�� ����
�� �������� ��������� ����� 
���� ����������
 ��	��������� ������ �������!���
 ��������� ������������ ��� 
������	�� �� ���������� ������ �� � ���������	�. C ���
�� �� 	�, ������$��� 
������������ ���������� ������	�� ��# ���������� ��������� ������������
 
��������� � ������ �� ���������, 
�� D�����#���
 �� �����!���� ������� ��������� 
��!���� ����� � ��������  �����. 

5��� ������: �����!���
 ���� ���������� ������	�� � ��������	� ����������� 
����������� � �������� �� �������	����� ���������� �� �������� ������� � �������-
����
 �������� ���������� "��� ���!�� �� ��������� ��!���� ������� �����. 

(� 70-� ����� GG ��. ����� ��������� ���� �����!���� ��	���������� �������, 
"� �����������
 ������� ��	��������� ����� �, ����
�� ������� ������� �����-
��� ������, ���� ����������� � ����"����
 ���������� ������. C ��������� �� 
���� ������� ������� ������� ����
 ����� *������-4������ ������� � ������� 
��� ���������� �������� ������, � ����� ����������� ���������
 �������� ����-
���� ����� ���� ����������� �������
 – ����� �������� ������ ����$� ��������� 
��������� ���������� �� �����	���������. C� ������ � 1980 �� 2007 ��. C�������-
������� ���
�� ���������� ������� ������ ����$ 
� � 15 ����� ��� ��������� 44J 
������ � 3,5 ���� [2]. &���� � ���, � ���������� ������ 15% ���� �� ��������� 
����� ���’
���� � ���������, �������� �� �������������� �������� �������� [3]. 
<���� ���������� �������� ��$�� ���� ������# ������!���� ����
����� ������-
��"� ��
 ��$�����
 ������� ����������� ������
������ �����	��, 
�� ������ 
����#�� ��������������� ��������� ������ ������� �� ��������� ����. J�� 	� 
����!��� ��������� ����� 90-� ����� GG ��. – ��!���� GG/ ��., ��������
 !������ 
���������
 �� ���$�������� ��������� 
��� ������� �������� �� ������ ��������
, 
��� � ��������
 ��’
���� 
� ��� 	����� ���������, ��� � ��� ���������� 
����������� ����� [4; 5].  

7./. *����������� [6], ������������!� ������ ���������
 � �������� � ����-
�������� ���
����!!� �������������� �� ��������� ����� � � ������������ ������� 
����$���� ���� �����, �����
# ���� ������� ����� �������� !�������, 
�: ��������
 
����������� �������� � ���������� ����������	� ������ ����������
 ����������� 
�����	��; ����� ���	������ ������ � ���������� ��������; ���!�� �����$���
 ���-
����� ���������� ������, ���$���� ������� ��������; �����$���
 ������������� 	�� 
������� �� ��������� ����������� ����� !���� �������������� �������� ������$��� 
���������� ������ � ���
�� �������� �������� � ���������. >����� � $����� 
�������������
 �������	����� ���������� � ������	����� �� ���� ������� 
������� � ������ ����������� ��������	�� ����
�� ��������� ���#������������ 
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������ ���������� ������ �� ����������� ��������, "� ����� ����#� � �������� 
���!�� ����������
 �����!�� ����� 0>) �� ��$� �������� ��	���������� 
����������� ����� �� ����� =����� � ���� )��, �� ���� ���	� ����� ��������� 
���������, ������� ������� �����������
.  

)����� [7] �����
����� ��� ���!��� ����� "��� ���!�� ���������
 �����: 
	����!����� �������!���� �������� 0>); ��������� ����� 
� $��!�� 
��"�, 
	������
������ �������� 6%9 �� ��
������ �������� 0>) ����
 ����$���
 
������� � �������������
� � ����$���
� �����$����� �����; ������� �����-
�������� ���������� ������� ��� !�� ���������
 ���������� �������
��. 7������ 
������ ������ �������� ���������!��� �, ���������� ���!��$� 	� ��������, 
�����
�� ��������, "� �����!� ��������� ����������
, � ����: ������ *����
 // # 
�������������, �������� ������
��� ��������� �!������� ������ (��, 
�� �� 
�������) �� �������� ������!��� �����. 6���� � ����, 
�"� �	���!�� ���������, 
�� 
���������������
 ����������� ���������� ��
 �����!���
 ��� �!�������� 
�������, �������� (�����������
 ������ ��������) ��� ���������� �� ������ ��$� 
���� �������!���� 	����, �������#���
 �������	�
 ��������� �	���� �������. 
J������� ����!���, "� ������� ��������� ������� �� �������������� ������, 
� 	� 
�������!��� �������������
��� �������!��� �����#�, ���������� ���� � �����-
������ ��������� ������� ������ $�
� ���`�������	� – ����������� �������, 
��������!� � ��� !���� ����������	� �������. 

)����� ��������� ��!���� ����� ����!���, "� ��� ��������� ������	���� 
��������	� �� ���������� ������, ���������� �������� �����!����� �������!�� �� 
�����, ��������!� ������ �������$� ����������� �� "����� ����������$�� 
������. %. 4������, ��������� *���� %���������� � ������ *����������� �������� � 
������������ ����
��, ������ ��� �������������� ���!���, 
��, �� ���� �����, 
����
�� �������� �������� ����� ��  ��������������� � ���������. N�����
, 
�������, ��� ��������������: ��������� ���	������
 �� ���������� ������
 ���-
�����; ������� ����������
 �� ���������
 ������� ��
 �������� �������������� 
��������� � ���������� ������	�� � ���������� ���������	���; ���	���� �������� 
� ����
�� �� ����������� ������	�
�� [8]. J������ ����� �������#���
 /.&. *��-
���, �����!��!� ���� ���!��� ������� ��������� �����: �������� ��������� 
�������� � �������� �������	�; ����������� ���������� �������$�� ���������� 
�������� �����; �����������
 ��������� ����������� 
� ������ �������!���� 
��������
 �������; ����� �����������
 �� ������!�� ���	������ ������� [9].  

>����� �����������
 ������ ��������� ����� ���������� ������������, ���
��-
����� �� ����������
 ����������� ������� � ��������
 $������ ���������, 
��������� ��������
 � ������� ����������� �������� �������!�� ���������� ���� 
������
����� �������� �� ��� �����$���
 �������������� ������!���, ����������-
���� � ���������� ��������. J�� 	���� ����� � ���������� ������ ������ !����$� 
����������� �� �������������, � ������!� ������� ��������������� � ������� 
�����	����� ��������. 7������ � ��������������� ������!��� ��$�� ��������� 
��
 �������������
 «���������� �����» ��� ������� ���’#����� ���������-��-
���	���� ����� [9], � ������� ��������� ���!����� �����!� �����������
. (� ���� 
�, ��������� �������� ���������� ������������ ��
�����
 ������ �������� � ��-
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��������, "� ������������ �	���� ������� �������� ��������� �������� �����-
����� �������� [11].  

C��������������, "� ��������� ������ �� ��������� �������� # ����� �� 
��������, "� ���������# �����������
 � �����. /������	���� ������	�
 ���� �� 
������
 ������ �� �������	���� ������	�� �� ������$����� ����� �� ���������# 
������	�� ��������� �� ����� ���������� ��������	�. 7���, ����$�
 ������� 
��������� ����� � ���’
���� � ��� ��	���
 ������������ �������	��� � ����$���� 
���� # ��������� ������������� �������� ����������� � ��������� �������� 
���������, ����������
 ����� ������!������ ��� ����.  

)������� 4. 8�#	� �����#, "� ����$�
 ������� ��������� ����� # �� !������� 
���’��������� ������, � ���
��� �������� �������$��� ���������� ���	���, 
��� 
��������� ����!����� ���� 
��"� � �������	�. C����!�#���
 ����	
����!��� 	���, 
"� ������!�#: ���������� ������� ��������� �������, � ����� ��������� �����-
����!�� 	����, 
�� ����� ���������� ���������, ��!������ [12]. O� �����!�# 5. 8�-
����� [13], � ���	��� ���������	� ��������
 ������ �������� ��������� ������� 
� 
�� ��	���������� �����, ��� � � ��������� ���$����. J�!���# ���������� �������, 
"� D�����#���
 �� ���������� ������, � �� �� �����	����� ������.  

7��������
 ����	�� ������ �� ����� ����!������ �������� ��������
 !���� ���-
���� ���� ������� �� ����� ������������� ���������� �������, "� ��
��������
 
���$��� �������� � ���� �������!�� ������� �� 	�� �������. P ���� !����, ���� 
���������� ����� �������� �� ����� ��������� ������� � ���������� ������� �� 
��������
 ����������� �  ����������� �������� ���$���-�������� ��������, 

�� ���#������� ��������� �� ����������
 ���������� �������. 7���, ������� �����-
���� ����
����
 �������� ����� ���$���� ��-������ ��
���� �� �������� ����-
�������� ����������
 ��
������� ������������� ���������� �������. 5� �����
#�� 
����� ).4. *������ � /.5. (����� [7], 
�� ��������, "� �������� ���������� 
����������
 ������������� ���������� ������� ��# ����������� �������� �� 
���
�� ���� �����	�� � �������!��� ��	��������
 ��
������� � ������� ������� 
�����	��.  

/�$� ����������� ��!���� ����� ���
��# � ����, "� ���	������ �������� 
��" 
� �������� �������	� ����� �����-������� �������� ������. <���� ���������
 
������ � �����$���� �� ����� ��������� �������� ��������� 0>) ������� !����� 
����� ���������� �������� ������� �������-��������� ������� ��� �������, 
��������� �� �������������� ������, �� ��������������� �������. ��������� 
�����, "� �����#, ����� ������# �������� *������-4����, ��������!���, "� ���� 
��������� ����, ����$ ����������� � ����$ ���������� �#�����
 ����������� ����-
���� [2].  

%� ����� ). 8���!��������, �� ����� �������� ����$�
 ����� �������� �� 
����� �����������, 
�� ���’
���� �� ���������� �����������
�� �����!�� �����-
��	����� ���������� ������� ��������� [14]. P 	���� ������� ���� �����!���, "� � 
���������� ������ ���������� ��������� ������
�� ���!�� ����$� ����� �����-
$���� ��
������� ����������� ��	��������� �������	�� �� ����������, ���� �����-
��������� ��
� �� ������������ �����, ��!� � �������� �������!��� ���������� � 
�������������
 ���������� ��������
 ���������
����, 
��� �� ����!�� ��� 
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�����!� �������!� ���������, � ���� !���� 	���������� ����. J������ ������� ���-
������ � ���� ��������� ����������������� ���������� ��
�� ���� �� ���������� 
��� "��� ���������
 �����	��������� ��������, 
�� ��������������� ��������� 
���������
 �������!���� �����������. 6��, �� ������� G 20 ����
��� 2008-
2009 ��. ���� ������������� ���� �����������
 ���������� ���������� �� ��-
������� ���	����� ���������
 �������� ���������� �������!���� ��������
 	�� 
���� �� "���!��� ������� � ������$�� �����. J������ ���	��� �����������
 � �� 
������������� �����.  

/��������� ����������	�
 �� �������
	�
 ��������� �����, $����� �� $����� 
�������������
 �������	����� ���������� � ������	����� �� ���� ������� 
������� � ������ ����������� ��������	�� �������!��� ����
��� �������� ������� 
���
������ ���!�� ��������
 ������	���� ���������� � ���������� �����, "� 
��������� ���� ������� ����� � ��������� �������	��������� � ��������� ���������� 
������, 
�: ��
�� ����� �� ���	����
 ����	�� �����!�� ������������� ���������� 
�������, ������������ �� � ������� ���� ������; ��������
 ���#������������ 
������ ��������� ���������� ������; ��������	�
 ���������� ��������, ��������-
��� ����� 
�� ����� ��������
 ���$��������, �����������, �����������	� �� 
�������	� ���������� �������� � �������; ��
�� ������ ��������� ����� ���������� 
������������, ���
������� �� ��������
 $������ ���������; �����$���
 !����� 
����������� ������
������ �����	�� � ������� ����������� ��������.  

4������������� �������� ������	�� �� ���������� ������ �������� ��	������-
��� ������ �������!���
 ��������� ������������ ���� ����#� � ��������������� 
���!��, 
�� ����
�� �������� ��������� �����, ������� ����� 
�� ����!��� ��� 
������!���� �������!����� ��������������� ������
������	� ��������� ����� � 
������ ���������!� ���������	�. R� �������# ������� � �������������� �������� 
��������������� ��������, ���������� � ������ ����	��������
 �������	������-
��� �� ������� ��������� �������.  

)����� �������� �������	��, ������������� � �������� �������!��� ����������, 
����!��� ��� ��, "� �� ����� �������� ����������� ������� ������� ����$�� 
���� ����
 ���������� ����������
, �������� ������������ ������ �����. &���� 
� ���, ��������
 ������� ��������� � ���� �������� ��������� ����������������� 
��������� $����� �������� "��� �������� ����
���� �����������
 ����������� 
���������� �������-��������� ������� �� ��������
 �����	��������� �������-
	��, "� ��������������� ����������
 �������� ���������� �������. 

J�������
 ���������	�� � ��������� �������� ��� ���������� �� �������� 
�������� ��������� ��������� ������������� � �������� �� ����������
 ����� 
������!������ � �������� �� �������	����� ����������, "� ������� �� ��	��� 
������������ �������	��� � ����$���� ���� �����, � ���� !���� � P�����. 6��� 
�������������� ����
���� ������$�� ����������, �� ��$ ����
�, # �����!���
 
���������� �������� ���������
 ������������ ������� � �������	� P����� ��  
������������ �������. 
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