JOCJIJI)KEHHS MMOBIPHOCTI BAHKPYTCTBA IIJINPUEMCTBA
AT «IHTEPTAUII HUKHBOJHIIMMPOBCHKUU TPYBOIIPOKATHUU
3ABO/I»

Kypaseas A. L., ctynentka 5 kypey ¢piHaHCOBOTO (haKyJIbTeTy
Tyo6oaens I. 1., kana. exoH. Hayk., o1, Kad. GpiHAHCIB CYO’€KTIB TOCIOJAPIOBAHHS
Ta CTpaxXyBaHHs

Yuieepcumem mumnoi cnpasu ma ¢inancis

CraH Ta po3BUTOK CYy4acHO1 yKpaiHChKOi EKOHOMIKHM 0arato B YoMy 3ajiekaTh
Bil JOXOJIB JEp>KaBHOTO OIO/KETy, a Ti, B CBOIO 4Yepry, TICHO TOB’s3aHI 3
ICHyIOUMMH TianpueMcTBamMu. Ha cborojaHi, MUTaHHA MPO YHUKHEHHS Kpaxy
KOMIIaHIi HE BTPAaTWJIO CBO€I AaKTyalbHOCTi, JJIi BHU3HAYEHHS WMOBIPHOCTI
OaHKpYTCTBAa MIAIPUEMCTB OyJIM PO3pOOJICHI Pi3HI METOAMKM MPOrHO3YBaHHS IX
MaiOyTHBOI HEMIATOCTIPOMOKHOCTI.

JliarHocTuka OaHKPYTCTBA MIANPUEMCTBA Nependayae CBOEYACHE BHUSBICHHS
HOro HEIIaToCnpoOMOMXKHOCTI, 30MTKOBOCTI, (pIHAHCOBOI 3aJ€KHOCTI Ta HHU3BKOI
IUIOBOi aKTHUBHOCTI, TOMY B KJIACHYHUX MOJIENSAX JJIarHOCTUKU OaHKPYTCTBA
BUKOPUCTOBYIOTh TOKa3HUKU MPUOYTKOBOCTI, (DIHAHCOBOi CTIHKOCTI, JIKBIAHOCTI,
JIJIOBO1 aKTUBHOCTI. Jlesgkl Mojel, IO HE MICTATh IMX CKJIAJHUKIB, HE IOBHOIO
MIPOIO 371aTH1 OLIIHUTH Pe3yJIbTaTH ASUIBHOCTI MiAMPUEMCTB [1].

['onoBHOIO MeTOO 11i€i poOOTHM € BH3HAYEHHS HMOBIPHOCTI OaHKpPYTCTBA
[IyOniynoro  AxkuionepHoro ToBapuctBa «lIHTepnaiin  HMKHbOAHITPOBCHKUMA
Tpyb6omnpokatuuii 3aBoa».

bankpyTcTBO — 11e (hiHAHCOBA HECTIPOMOXKHICTh, PO3OPEHHS, 1110 PU3BOAUTH
70 TPUIMMHEHHS BUIUIAT 32 OOProBHUMH 3000B’si3aHHSIMU. BaHKPYTCTBOM € BU3HaHA
roCIOAapChbKUM  CyJIOM  HECHPOMOXXHICTh ~ OOp)KHMKAa  BIJHOBUTU  CBOIO
MJIaTOCIIPOMOYKHICTD 32 JOTIOMOT'00 MPOLEyp CaHallll Ta MUPOBOI YTrOAH 1 OTaCUTH
BCTAHOBJIEH1 Y 3aKOHOJJABYOMY MOPSJIKY T'POIIOBI BUMOTH KPEAUTOPIB HE 1HAKIIE 5K
yepe3 3acTOCYBaHHsA  JIIKBimamiiHOiT mpomeaypu. Jlo craHy OaHKpyTCTBa
MIATPUEMCTBO MOKE MPU3BECTH MOTIPIIEHHS YCI1X MOKA3HUKIB, K1 BU3HAYAIOTh HOTO
(G1HAHCOBY CTIHKICTh, TOMY CaM€ Ha HUX OCHOBYETHCS aHaj13 WMOBIPHOCTI HACTaHHS
TaKoro cTany [2].

IcHye Benuka KUIBKICTh METOMIB AIArHOCTUKH HMOBIPHOCTI OaHKpPYTCTBa
MIANPUEMCTB, HaWBimoMimuMmu 3 skux €: moneni E. Anprmana, Y. bieepa, P.
Taddnepa, P. Jlica, O. Tepemenka, M. Crpinreiira, To1io.

Jlocuth nmomupeHow B YKpaiHi € 1larHOCTHUKa OaHKPYTCTBA MiMPUEMCTBA 32
momemmro O. O. Tepemenka, ska 0a3yeTbCs Ha 3acCTOCYBaHHI METOJOJOTI
JUCKPUMIHAHTHOTO aHali3y Ha OCHOBI (DIHAHCOBUX TIOKa3HUKIB BHOIPKOBOI
CYKYNMHOCT1 BITYM3HSHUX MIINPUEMCTB 1 KOMILJIEKCHA OI[IHKA (PIHAHCOBOTO CTaHY
NIANPUEMCTBA HA OCHOBI BHUKOPUCTAaHHS MaTpUuHUX Mozenend (po3pobku O.
XoromsiHebkoro, T. Ilepnara, I'. Cesepuna) [3]. L{i MmeToaM OIIHKK JAalOTh 3MOTY
BUSBUTH TEHJACHIT y quHaMili QinancoBoro ctany Ha npukiaii [IAT «IaTepnaiin
Huxupoaninposcbkuit Tpybonpokatauid 3aBoay ( 1uB. Tadim. 1).
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Mogens O.O. TepemeHKa BHU3HAYAETHCS 3a (bOpMy.HOIOI
ZTEp = 1J5 Jk-}{l_" O,Dg*xg + 10*}{3 +5 *K‘L—FO,S*XE +D,1*X6

Tabauys 1. Oyinka 6ankpymcemea IIAT «Inmepnaiin HT3» 3a modennto O.O. Tepewenxa 201 5-
2017 pp.

2015 2016 2017
ne x; — npubyrok (¢d. 2 2350 abo
2355) / 3000B’s3anns (.1 k. 1595 -0,088 -0,099 0,020
+ 1695);
X, — Basrtota Oanancy (¢. 1 k. 1300)
/ 3000B’si3anHs (.1 k. 1595 + 1,175 1,041 1,051
1695);
X3 — npudytok (. 2 k. 2350 abo
2355) / Bamora Oamancy (¢. K. -0,075 -0,095 0,019
1300);
X4 — npubyTok (.2 k. 2350 abo
2355) / Bupyuka Big peanizauii (¢.2 -0,142 -0,225 0,030
K. 2000);
X5 — BHpoOHHMUl 3amacu (.1 Bixg
1101 mo 1104) / Bupydka Bif 0,081 0,153 0,095
peanizauii (¢. 2 x. 2000);
X¢ — BUpYUKa Bij peanizamii (§. 2 K.
2000) / Bamorta Oamancy (d. 1 k. 0,527 0,422 0,641
1300)
7= -1,417 -2,050 0,550
ImoBIpHICTH OaHKPYTCTBA Hanis6ankpyT | HaniBGaskpy 3arpoxye

OaHKPYTCTBO

OneprkaHi 3HaUYCHHS TTOKa3HWKA Z MOYKHA 1IHTETPyBaTH TakK:

1) Z > 2 — nianpueMcTBO € (PIHAHCOBOIO CTIMKHMM 1 MOMY HE 3arpoxye
OaHKPYTCTBO;

2) 1 < Z < 2 — y NOiANpUEMCTBA TMOPYIIEHO (HIHAHCOBY PpIBHOBAry
(db1HaHCOBY CTIMKICTH), ajie HOMY HE 3arpokye OAHKPYTCTBO 32 YMOBHU IEPEXOAy Ha
AHTUKPHU30BE YIIPaBIIiHHSI;

3) 0 <Z < 1 — manpueMcTBY 3arpokye€ OaHKPYTCTBO, SKIIIO BOHO HE
3MIMCHUTH CaHAI[IMHUX 3aXO0/I1B;

4) 7 <0 — mianpueMcTBO € HariBOAHKPYTOM.

Tox BuxoAsYM 3 pe3yabTariB aHamizy 3a moxaento O. TeperieHka HarIsIHO
0aunMo, IO CUTYyaIlisl Ha MIANPUEMCTBI 32 OCTaHHI TPU POKH Ma€ TECHJICHIIIIO 0
noripmenHs. SAkmo y 2015-2016 pomi IIAT «lntepmaiin HT3» moxna Oyro
BU3HAYUTH SIK JIMIIE HAMMIBOAHKPYTa Ta 3aTyYUTU CaHAIIMHI 3aX0H ISl TTOKPAIEHHS
cutyariii, To Bxe y 2017 porii 3arpo3a GaHKpyTCTBa 30LUIbIINJIACS, 110 HETATUBHO
B1I00paXaeThCsl HA MOTO ISUIBHOCTI.
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[I1o6 mepeBipuTH cCUTYaIlli 31IHCHUMO I1I€ OJMH aHaJi3 3a JJOMOMOTOI MOAEII
E. Anbrmana (nuB. Tabn. 3). YV 1968 p. E. AnbT™maH 3anponoHyBaB 1’ ITHPAKTOPHY
MOJIeNb, J¢ (akTopaMH € OKpeMi MOKa3HUKH (pIHAHCOBOT'O CTaHy migmpuemctna [1].
Lz Mozenb Mae TaKU BUTIISL:
2,,=12A+14xB+33*C+06+«D+1,0+E
Pe3ynpTaTu aHanizy HarjasaHoO Bi1oOpaskeHi B TaOIMII 2.

Tabauys 2. 3nauenns nOKA3HUKA UMOBIpHOCMI bankpymcemea 3a mooennio E. Anommana

3Ha4YeHHs NMOKa3HHUKa Z VIMOBipHiCTh GaHKPYTCTBA
o 1,8 Iy’K€ BUCOKa
1,81 -2,70 BHCOKa
2,71 —-2,99 MO>KJIMBa
3,00 i OurbIIe Iy’e HU3bKa

['oBopsiuM Mpo pe3ysibTaTh aHali3y 3a JOMOMOIO I’ ATU(AKTOPHOT MOJeNi
AnbTMaHa MalOTh Miclle He3aJ0BUIbHI MOKa3HUKH. Tak CrocTepiraéMo OJIHAKOBY
CUTYaIlil0 Ay»€e BUCOKOI HMOBIpHOCTI OaHKpyTCcTBa mpotarom 2015-2017 pp..

Tabauys 3. Oyinka 6ankpymcemea AT «Inmepnaiin Husicnvoouninposcokutl Tpyboonpokamnuti
3as00» 3a mooennto E. Anommana 2015-2017 pp.

2015 2016 2017

A — poGounii kanitan (¢ 1 k. 1195) / 3aranpha

BapTicTh aKkTUBIB (.1 k.1300); 0,717 0,711 0,788

B — uncrtuii npubytok (.2 k. 2350) / 3aransHa

BapTicTh akTuBiB (.1 k. 1300); -0,075 | -0,095 0,019

C — (inaHCOBUIA pe3yabTaT 10 onoaaTKkyBaHHs (.2

k.2290) / 3aranbHa BapTicTh akTuBIB (¢.1 k.1300); 0,085 10,023 ) -0,081

J1 — puHKOBa KamiTajnizallisi KoMmaHii (pyHKOBa
BapTicTh akiii) ¢.1 x.1495 / cyma 3a6oproBanocti (¢ 0,175 0,041 0,051
1 k.1595 + k. 1695);

E - 06p51r npogaxy (¢.2 x.2000) / 3aranbHa BapTICTh 0.527 0,422 0.641
aktuBiB (¢.1 k. 1300).

7= 1,107 1,244 1,377

Hyxe | Hyxe | Jyxe

ImoBipHiCTH OaHKpPYTCTBA
BHCOKAa | BUCOKA | BHCOKa

BaxxnuBuM HampsiMOM TOKpallleHHs (PIHAHCOBOTO CTaHy IMiJNPUEMCTBA €
Horo mnporHo3yBaHHs. Buxopuctani B poOOTI MOJenl MaiTh JOCUTh IIHPOKE
MOIIUPEHHSI HE TUIBKU B YKpaiHi, a W y AOCBiJl 3apyOiKHUX KpaiH. OgHAaK, BOHU
MarTh CBOi SIK HEJIOJIKM, TaK 1 mepeBard. BUiiieHHs OJHOrO BIPHOTO MiIXOAY 0
MPOrHO3yBaHHSI OaHKPYTCTBA — HEMOXJIMBE. BUKOpUCTaHHS OJHUX MoOJeNel Bce
OJIHO HEJOCTaTHBO JIJISi PO3POOJIEHHS MPOTHO31B IIOA0 CTaHy MiANPUEMCTBA, a TOMY
Mae Micle iX KOMIUIEKCHE BUKOPUCTaHHS Ta ajanTallis MiJi BUKOPUCTaHHS caMe B
VYkpaiHi y 3araJibHOMY aHaJli31 NiAIpPUEMCTBA KBai()IKOBAHUMH CTICI1aIICTAMHU.
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TEOPETHUYHI ACIIEKTHU PET'TOHAJIBHOI'O PO3BUTKY
B CYUACHHUX YMOBAX

3anepeii 0. B., crynenrtka 2 kypcy pakynbrery MeHeHKMEHTY
Ma3zyp A. b., acucteHT kad. MEHEHKMEHTY 1 MyOI1YHOr0 aIMIHICTPYBaHHS

Xapxiscbkuil HaAYioHALHUL YHIGEpCUmMem MICbK020 20CN00apcmea
imeni O. M.bexemosa

Ha nanuii yac po3BUTOK OY/b-SIKOTO PETIOHY 3aJ€KUTh BiJl HASIBHUX Y HHOMY
MPOJYKTUBHUX CHUJI, TOOTO BiJ MPHUPOJAHO-PECYPCHOT0, EKOHOMIYHOIO Ta TPYIOBOIO
notexiiany. Came BOHM BU3HAYAaIOTh MOXJIMBUHN PIBEHb Ta MEPCIEKTUBY COLIAIBHO-
€KOHOMIYHOI'0 PO3BUTKY TEPUTOPII.

CraOuibHUI Ta IHTEHCUBHUMN PETiOHAIBHUN PO3BUTOK B YKpaiHl HEMOKIUBO
ySIBUTH 0e3 y3rojkeHoi Ta e(ekTUBHOI B3aemMonil CyO’€KTIB yNpaBIiHHS.
CrpaTteriuHuM 3aBAaHHSAM JepKaBU y I[bOMY BHIAJIKy € 3a0e3neueHHs
JOBIOCTPOKOBOI'O COLIIAJIbBHO-€KOHOMIYHOTO PETiOHATBLHOTO PO3BUTKY, MOKJIMBICTD
AKOro 0araTo B YOMY 3aJICKUTh BiJl FPAMOTHOTO PET1I0HATBHOTO YIIPaBIiHHS.

3acano e(eKTUBHOTO PEriOHaJbHOTO YIpPaBIiHHSA € JOCKOHajda MmodynoBa
mpoueciB, Mmo 3a0e3neuyloTh KOMIUIEKCHUH pO3BUTOK perioHy. EdexkTuBHa
peanizalisi colialbHO-€KOHOMIYHUX (PYHKIINA perioHaibHOI €KOHOMIKM mependadae
HasBHICTh CHOPUSTIMBUX YMOB iX (DYHKIIIOHYBaHHS 1 po3BUTKY. B3araii, perionu ta
iX EKOHOMIYHA [JIAJIBHICTD € OCHOBOIO 3a0€3MEYEHHs CTajoro COLIaJbHO-
€KOHOMIYHOI'O PO3BUTKY KpaiHM 3a paxyHOK TOro, ILI0 Ha PIBHI pErioHy
BIIOYBAalOTbCA ~ [OYATKOBE  aKyMYJIOBaHHA  Ta  PO3MOAUI  JIIOJCHKOIO,
IHTEJIEKTYaJIbHOTO Ta COLIAJIBHOTO KariTally, MPUPOJHUX, MaTeplaibHO-TEXHIYHUX,
(GIHAHCOBO-KpPEAUTHUX Ta IHIIUX pecypciB. Tomy, cTpaTeriuHe 3HayeHHs
PErioHaJBbHOTO PO3BUTKY € OJHMM 13 HaWBaroMilMX YHWHHHUKIB 3a0€3MeUeHHS
COLIIAJIbHO-€KOHOMIYHOT'O PO3BUTKY KpaiHu [2].

OCHOBOIO PErioHaIBLHOTO PO3BUTKY € IHHOBAIliiHA €KOHOMIKA, 110 0a3yeThCs
Ha 1HHOBALIHHOMY BUPOOHMIITBI K PE3YJIbTaTl peaizalli HayKOMICTKUX T€XHOJIOT1H
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