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ЗАГАЛЬНІ ПОЛОЖЕННЯ
Фінансовий аналіз у ринковій економіці є однією з найважливіших функцій управління. Він дає можливість визначати конкурентоспроможність суб'єкта господарювання, здійснювати контроль за його ліквідністю, платоспроможністю, фінансовою та ринковою стійкістю, розробляти заходи щодо запобігання банкрутству.

Курс «Фінансовий аналіз» є провідною дисципліною і опановується студентами, які навчаються  зі спеціалізації «Облік і аудит».

Мета курсу - вироблення у студентів уміння та навиків кваліфіковано провадити фінансовий аналіз діяльності господарських суб'єктів, робити обґрунтовані висновки і знаходити шляхи поліпшення їхнього фінансового стану.

Завдання вивчення дисципліни - засвоєння змісту і способів використання вихідних даних для аналізу, методики аналітичного опрацювання інформації, організаційних форм проведення фінансового аналізу і використання отриманих даних в управлінні підприємствами.

Вивчення дисципліни базується на чинних законодавчих актах, нормативно-правових документах, вказівках і методичних рекомендаціях, передбачає ознайомлення зі світовим досвідом здійснення фінансового аналізу.

У процесі вивчення курсу студенти повинні отримати глибокі знання з фінансового аналізу діяльності суб'єктів господарювання та вміти використовувати набуті знання у своїй практичній діяльності, виходячи з умов їхньої діяльності в період переходу України до ринкової економіки. 

ЗМІСТ ДИСЦИПЛІНИ

Тема 1. Теоретичні основи фінансового аналізу
Сутність фінансового аналізу, його історія та роль у сучасних умовах господарювання.
Фінансовий аналіз у ринковій економіці як найважливіша функція управління, за допомогою якої визначається конкурентоспроможність суб'єкта господарювання; спосіб нагромадження, трансформації та використання інформації фінансового характеру з метою забезпечення життєдіяльності підприємств в умовах ринку.
Фінансовий аналіз суб'єктів господарювання як економічна категорія, що відображає фінансові відносини суб'єкта ринку і його здатність фінансувати свою діяльність за станом на визначену дату; характеризується забезпеченістю фінансовими ресурсами, необхідними для нормального функціонування підприємства, доцільністю їхнього розміщення та ефективністю використання.
Напрями фінансового аналізу:
• оцінка поточного та перспективного фінансового стану підприємства,
• оцінка можливих і доцільних темпів розвитку суб'єкта господарювання з позиції його фінансового забезпечення;
• виявлення додаткових джерел коштів і оцінка можливості їхньої мобілізації;
• прогнозування стану підприємства на ринку капіталів.

Предмет і завдання фінансового аналізу.

Метод фінансового аналізу.

Класифікація методів фінансового аналізу.

Основні типи моделей, що використовуються у фінансовому аналізі:
• дескриптивні;
• предикативні;
• нормативні.
Види фінансового аналізу та його користувачі. Зовнішній та внутрішній фінансовий аналіз.
Інформаційна база фінансового аналізу: «Баланс» (ф. № 1), «Звіт про фінансові результати» (ф. № 2), «Звіт про рух грошових коштів» (ф. № 3), «Звіт про власний капітал» (ф. № 4), примітки до фінансових звітів, статистична звітність, дані бухгалтерського обліку, що стосуються фінансового аналізу.
Категорійний апарат фінансового аналізу. 
Тема 2. Загальна оцінка фінансового стану підприємства

Бухгалтерський баланс як найважливіша форма фінансової звітності, що відображає стан засобів підприємства та джерел їхнього фінансування у грошовій оцінці, кінцевий результат виробничо-господарської діяльності підприємства на визначену дату.

Характеристика складу і структури балансу.

Поняття валюти балансу.
Аналіз валюти балансу.
Поняття капіталу. Дві основні концепції капіталу:
• фінансова природа капіталу (Г. Свіней);
• предметно-речова природа капіталу (У. Патон).
Загальний капітал як підсумок балансу, що показує загальну суму коштів, якими володіє підприємство (актив), та їхні джерела (пасив).
Основний та оборотний капітал Перманентний (постійний) та змінний капітал. Власний та позиковий капітал.
Горизонтальний та вертикальний аналіз.
Аналіз джерел формування капіталу (аналіз пасивів балансу):
• аналіз джерел власних коштів;
• аналіз джерел позикових коштів;
• аналіз кредиторської заборгованості.

Аналіз активів балансу:
• аналіз складу і структури загального капіталу;
• аналіз основного капіталу;
• аналіз оборотного капіталу;
• аналіз дебіторської заборгованості (аналіз складу і структури дебіторської заборгованості, аналіз її якості й ліквідності, оборотність дебіторської заборгованості).
Тема 3. Аналіз фінансової стійкості
Поняття внутрішньої, загальної та фінансової стійкості. Значення фінансової стійкості. Фінансова стійкість як відображення певного стану фінансових ресурсів, за якого підприємство, вільно маневруючи грошовими коштами, здатне шляхом ефективного їхнього використання забезпечити безперервний процес виробництва і реалізації продукції, а також зменшити витрати для його розширення та оновлення.

Визначення меж фінансової стійкості підприємства. Визначення абсолютних показників фінансової стійкості та їхній аналіз (наявність власних оборотних коштів).
Аналіз відносних показників фінансової та ринкової стійкості:
• коефіцієнта незалежності (автономії) - відношення суми власних джерел фінансування до всіх джерел;
• коефіцієнта фінансової залежності (структури капіталу) - відношення суми залучених джерел фінансування до сукупності всіх джерел;
• стабільності структури оборотних коштів - відношення власних оборотних коштів до всієї сукупності оборотних коштів;
• коефіцієнта довгострокового залучення коштів - відношення суми довгострокового залученого капіталу до довгострокового капіталу;
• коефіцієнта маневрування власного капіталу - відношення розміру власних оборотних коштів до суми власного капіталу;
• коефіцієнта нагромадження амортизації - відношення суми амортизації (зносу) до первісної вартості основних та нематеріальних активів, що амортизуються;
• коефіцієнта реальної вартості основних засобів - відношення суми залишкової вартості основних засобів до сукупності всіх активів підприємства;
• коефіцієнта фінансового ризику (плече фінансового важеля) - відношення позикового капіталу до власного.

Типи фінансової стійкості:
• абсолютна стійкість фінансового стану підприємства;
• нормальна стійкість фінансового стану, за якої гарантується платоспроможність;
• нестійкий (передкризовий) фінансовий стан, за якого порушується платіжний баланс, але зберігається можливість відновлення рівноваги платіжних коштів і платіжних зобов'язань;
• кризова фінансова стійкість (підприємство на межі банкрутства).
Оцінка запасу фінансової стійкості (зони безпечності) підприємства.
Визначення показників, за допомогою яких аналізується запас фінансової стійкості:
- виручка від реалізації;
• постійні та змінні витрати;
• маржинальний дохід;
• поріг рентабельності;
• зона фінансової стійкості (різниця між виручкою від реалізації і порогом рентабельності).

Тема 4. Аналіз платоспроможності та ліквідності

Сутність платоспроможності та ліквідності підприємства.

Платоспроможність як здатність підприємства наявними грошовими ресурсами своєчасно здійснювати платежі за своїми строковими зобов'язаннями. Поточна і перспективна платоспроможність. Склад платіжних засобів та строкових зобов'язань.
Ліквідність як здатність цінностей легко перетворюватися в гроші, тобто в абсолютно ліквідні засоби.
Розгляд ліквідності у двох аспектах:
• як часу, необхідного для продажу активу;
• як суми, одержаної від продажу активу.
Класифікація активів підприємства залежно від ступеня ліквідності:
• найбільш ліквідні активи (А1), їхній зміст і аналіз;
• активи, що швидко реалізуються (А2), їхній зміст і аналіз;
• активи, що повільно реалізуються (АЗ), їхній зміст і аналіз;
• активи, що важко реалізуються (А4), їхній склад і зміст. 

Групування пасиву балансу за ступенем зростання термінів погашення зобов'язань:
• найбільш строкові зобов'язання (ПІ), їхній склад і аналіз;
• короткострокові пасиви (П2), їхній зміст і аналіз;
• довгострокові пасиви (ПЗ), їхній склад і зміст;
• постійні пасиви (П4), їхній склад і зміст.
Аналіз ліквідності балансу як можливості підприємства обернути свої активи в наявні кошти і погасити свої платіжні зобов'язання; як ступеня покриття зобов'язань підприємства його активами, термін перетворення яких у гроші відповідає терміну погашення зобов'язань.
Аналіз показників ліквідності. Методика розрахунку та аналіз коефіцієнта абсолютної ліквідності. Методика розрахунку та критичне значення коефіцієнта проміжної (швидкої) ліквідності. Методика розрахунку та критичне значення загального коефіцієнта ліквідності (коефіцієнта покриття).
Методика аналізу поточної платоспроможності.
Методика аналізу перспективної платоспроможності. 
Тема 5. Аналіз грошових потоків
Сутність грошового потоку та необхідність його аналізу. Роль аналізу грошових потоків при визначенні можливостей внутрішнього фінансування. Зв'язок наявності грошових коштів з прибутком і рухом оборотного капіталу, Попередній, послідовний (ретроспективний) і перспективний (прогнозний) аналізи грошових потоків.
Аналіз руху грошових коштів прямим методом. Основні канали надходження грошових коштів і платежів за напрямами діяльності підприємства (операційна, інвестиційна, фінансова); джерела інформації при використанні прямого методу.
Аналіз руху грошових коштів непрямим методом. Сутність і особливості методики аналізу грошових потоків непрямим методом.
Методика розрахунку необхідної фінансової потреби.
Тема 6.  Аналіз ефективності використання капіталу
Аналіз прибутковості. Показники ефективності використання капіталу, поняття прибутковості та взаємозв'язок показників віддачі капіталу й обіговості капіталу. Рентабельність продажу і коефіцієнт оборотності капіталу. Факторний аналіз рентабельності капіталу.
Аналіз оборотності капіталу: Показники швидкості оборотності капіталу (коефіцієнт оборотності та тривалість одного обороту). Аналіз тривалості обігу капіталу. Факторний аналіз тривалості знаходження капіталу в оборотних активах. Шляхи прискорення оборотності, економічний ефекту результаті прискорення оборотності.

Методика розрахунку суми коштів, вивільнених з обігу у зв'язку з прискоренням оборотності, або суми додатково залучених коштів у обіг за умови уповільнення оборотності капіталу.

Методика розрахунку суми додаткового отримання прибутку в результаті прискорення оборотності капіталу або суми недоотримання прибутку у зв'язку з уповільненням оборотності.
Ефект фінансового важеля. Методика розрахунку показників для оцінки ефективності використання позикового капіталу. Сутність ефекту фінансового важеля. Два компоненти ефекту фінансового важеля. Позитивний та негативний ефекти фінансового важеля. Ефект фінансового важеля у випадку обліку фінансових витрат. Ефект фінансового важеля в умовах інфляції.
Методика розрахунку та факторний аналіз ефекту фінансового важеля. 

Тема 7. Аналіз кредитоспроможності підприємства
Сутність кредитоспроможності та необхідність її оцінки. Кредитоспроможність позичальника як наявність передумов для отримання кредиту і здатність повністю та в строк розрахуватися за своїми борговими зобов'язаннями.
Значення кредитоспроможності клієнта у світовій банківській практиці.
Основні завдання оцінки кредитоспроможності:
• вивчення фінансового стану;
• попередження втрат кредитних ресурсів унаслідок неефективної роботи позичальника;
• стимулювання суб'єктів господарювання для підвищення ефективності їхньої роботи.
Аналіз кредитоспроможності підприємства. Чинна практика банків України при оцінці кредитоспроможності клієнта. Досвід  зарубіжних комерційних банків в оцінці кредитоспроможності позичальника.

Світова практика аналізу кредитоспроможності клієнта - юридичної та фізичної особи.

Тема 8. Оцінка виробничо-фінансового лівериджу у фінансовому аналізі
Поняття, сутність та значення лівериджу в оцінці ефективності інвестиційної політики підприємства та ступеня виробничого і фінансового ризику.
Ліверидж у фінансовому аналізі як процес оптимізації структури активів і пасивів підприємства з метою збільшення прибутку.
Поняття лівериджу як важеля, за умови посилення якого є можливість істотно змінити результати виробничо-фінансової діяльності підприємства. Факторна модель чистого прибутку.
Рівень виробничого лівериджу як відношення темпів приросту валового прибутку (до сплати відсотків і податків) до темпів приросту обсягу продажу в натуральних або умовно-натуральних одиницях.
Фінансовий ліверидж як взаємозв'язок між прибутком і співвідношенням власного і позикового капіталу.
Взаємозв'язок фінансового лівериджу і фінансового ризику.
Поняття виробничо-фінансового лівериджу.
Аналіз рівнів виробничого, фінансового та виробничо-фінансового лівериджу.

Тема 9. Аналіз ділової активності та інвестиційної привабливості підприємства

Сутність ділової активності підприємства та показники, що її характеризують (коефіцієнти загальної оборотності капіталу, оборотності мобільних засобів, оборотності матеріальних оборотних коштів, оборотності готової продукції, оборотності дебіторської та кредиторської заборгованості; середній строк обороту дебіторської та кредиторської заборгованості, фондовіддача основних засобів та інших позаоборотних активів; коефіцієнт оборотності власного капіталу).

Послідовність аналізу основних показників ділової активності підприємства. Вплив оборотності активів на показники ефективності діяльності підприємства. 
Поняття інвестиційної привабливості та показники, що її характеризують.
Тема 10. Короткостроковий прогноз фінансового стану підприємства
Сутність короткострокового прогнозу фінансового стану. Складання короткострокового прогнозу фінансового стану.
Прогнозування фінансового стану по грошових коштах як найбільш ліквідній частині активів.
Прогноз обсягу реалізації як найважливішої бази прогнозу грошових коштів.
Прогноз отримання дебіторської заборгованості. Розрахунок надходження грошових коштів за реалізовану продукцію.
Прогноз витрат. Розрахунок вартості придбаних матеріалів. Прогноз необхідних грошових коштів для оплати придбаних матеріалів.
Узагальнений прогноз грошових коштів на основі складеної інформації про залишки грошових коштів, їхнє отримання і платежі.
Складання прогнозних балансу та звіту про фінансові результати, звіту про рух грошових коштів.
Тема 11. Аналіз фінансового стану неплатоспроможних підприємств та оцінка потенційного банкрутства
Методика проведення поглибленого аналізу фінансово-господарського стану неплатоспроможних підприємств (аналіз фінансового стану та аналіз виробничо-господарської діяльності).

 Умови прийняття рішення про визнання структури балансу задовільною (незадовільною), а підприємства — платоспроможним (неплатоспроможним) та подання пропозиції до Кабінету Міністрів України відносно доцільності внесення цього підприємства до Реєстру неплатоспроможних підприємств,

Джерела інформації для проведення аналізу.
Аналіз фінансового стану підприємства:
• аналіз динаміки валюти балансу та його структури;
• аналіз джерел власних коштів;
• аналіз структури кредиторської заборгованості;
• аналіз структури активів підприємства;
• аналіз витрат на виробництво;
• аналіз прибутковості підприємства;
• аналіз використання прибутку.
Аналіз виробничо-господарської діяльності:
• загальна характеристика виробництва;
• аналіз стану та використання основних фондів;
• аналіз використання трудових ресурсів;
• аналіз об'єктів соцкультпобуту.

Конкурентне середовище та маркетинг.

Шляхи поліпшення структури балансу та його платоспроможності.
Тема 12. Аналіз фінансового ризику та шляхи його зниження
Сутність фінансового ризику та необхідність його аналізу.
Організація і методика аналізу фінансових ризиків (визначення мети, збір інформації офіційної та неофіційної, з'ясування ризику, оцінка ризику, вибір методів аналізу).
Шляхи зниження фінансового ризику.
Опрацювання отриманих результатів аналізу фінансового ризику, розробка та впровадження можливих заходів щодо його зниження.
КОНТРОЛЬНІ ПИТАННЯ З ТЕОРІЇ ДИСЦИПЛІНИ
Дисципліна «Фінансовий аналіз» вивчається самостійно. Студенти повинні опрацювати такі теоретичні питання.
1. Сутність та зміст фінансового аналізу, його історія та роль сучасних умовах господарювання.
2. Предмет і завдання фінансового аналізу.
3. Метод фінансового аналізу.
4. Моделювання у фінансовому аналізі.
5. Види фінансового аналізу та його користувачі.
6. Інформаційна база фінансового аналізу.
7. Аналіз валюти балансу.
8. Оцінка структури джерел фінансових ресурсів.
9. Аналіз джерел власних коштів.
10. Аналіз джерел позикових коштів.
11. Аналіз кредиторської заборгованості.
12. Аналіз складу і структури загального капіталу.
13. Аналіз основного капіталу.
14. Аналіз оборотного капіталу.
15. Аналіз дебіторської заборгованості.
16. Значення фінансової стійкості.
17. Аналіз абсолютних показників фінансової стійкості.
18. Аналіз відносних показників фінансової стійкості.
19. Визначення типу фінансової стійкості,
20. Оцінка запасу фінансової стійкості (зони безпечності) підприємства.
21. Сутність платоспроможності та ліквідності.
22. Аналіз ліквідності балансу.
23. Аналіз показників ліквідності. 

24. Сутність грошового потоку та необхідність його аналізу.
25. Аналіз руху грошових коштів прямим методом.
26. Аналіз руху грошових коштів непрямим методом.
27. Методика розрахунку необхідної фінансової потреби.
28. Аналіз прибутковості.
29. Аналіз показників оборотності.
30. Ефект фінансового важеля.
31. Сутність кредитоспроможності та необхідність її оцінки.
32. Оцінка кредитоспроможності позичальника.
33. Сутність лівериджу, його значення та види.
34. Аналіз рівнів виробничого, фінансового та виробничо-фінансового лівериджу.
35. Сутність ділової активності підприємства та показники, що її характеризують.
36. Послідовність аналізу основних показників ділової активності.
37. Аналіз ефективності та інвестиційної привабливості підприємства.
38. Сутність короткострокового прогнозу фінансового стану та необхідність його складання.
39. Методика складання короткострокового прогнозу фінансового стану суб'єкта господарювання.
40. Методика проведення поглибленого аналізу фінансово-господарського стану неплатоспроможних підприємств.
41. Шляхи поліпшення структури балансу та платоспроможності підприємства
42. Сутність фінансового ризику. Класифікація фінансових ризиків.
43. Методи аналізу фінансового ризику.
44. Шляхи зниження фінансового ризику.
45. Детермінальні моделі у фінансовому аналізі.
46. Стохастичні моделі у фінансовому аналізі.
47. Порівняння та групування у фінансовому аналізі.
48. Абсолютні, відносні та середні величини у фінансовому аналізі.
49. Ряди динаміки у фінансовому аналізі.
50. Індексний метод у фінансовому аналізі.
51. Спосіб перерахування показників та балансовий метод у фінансовому аналізі.
52. Способи елімінування у фінансовому аналізі.
53. Спосіб ланцюгових підстановок у фінансовому аналізі.
54. Спосіб абсолютних різниць у фінансовому аналізі. 

55. Форма № 1 «Баланс» як джерело Інформації для проведення фінансового аналізу.
56. Форма № 2 «Звіт про фінансові результати» як джерело інформації для проведення фінансового аналізу.
57 Форма № 3 «Звіт про рух грошових коштів» як джерело інформації для проведення фінансового аналізу.
58 Форма № 4 «Звіт про власний капітал» як джерело інформації для проведення фінансового аналізу.
59. Форма № 5 «Припинення річного фінансового звіту» як джерело інформації для проведення фінансового аналізу.
60. Сутність фінансового ризику. Класифікація фінансових ризиків.
61. Аналіз рентабельності відносно реалізації.
62. Аналіз рентабельності відносно активів.
63. Шляхи поліпшення структури балансу та підвищення платоспроможності підприємства.
64. Критична оцінка «Положення про порядок формування та використання резерву для відшкодування втрат за кредитними операціями банків», затвердженого постановою Правління НБУ № 279 від 6 липня 2000 р.

65. Аналіз фінансового лівериджу.

66. Сутність грошового потоку та необхідність його аналізу.

67. Сутність кредитоспроможності та необхідність його аналізу.
68. Сутність ділової активності підприємства та показників, що її характеризують.
69. Сутність, зміст і значення фінансового аналізу.
70. Методика розрахунку власних оборотних коштів.
71. Кореляційно-регресійний аналізу фінансовому аналізі.
72. Анкетне (рактируване) опитування у фінансовому аналізі.

73 Прийом парної кореляції у фінансовому аналізі.
74. Прийом множинної кореляції у фінансовому аналізі.
75. Шляхи запобігання банкрутству підприємства.
76. Схема взаємозв'язку політичної економії та фінансового аналізу.
77. Фінансовий аналіз у системі економічних наук.
78. Міжнародний досвід аналізу фінансової звітності.
79. Міжнародний досвід аналізу показників ліквідності (платоспроможності).
80. Міжнародний досвід аналізу показників заборгованості.
81. Міжнародний досвід аналізу показників рентабельності.
82. Міжнародний досвід аналізу показників оборотності.

МЕТОДИЧНІ ВКАЗІВКИ ЩОДО ВИКОНАННЯ РГЗ
ЗАГАЛЬНІ ПОЛОЖЕННЯ
Виконання студентом  РГЗ є однією з форм вивчення дисципліни „Фінансовий аналіз”, мета якої – узагальнення, поглиблення та закріплення теоретичних знань і набуття практичних навичок з фінансового аналізу і оцінки фінансового стану підприємства, виявлення резервів і розробки пропозицій щодо підвищення його ефективності.

РГЗ складається зі вступу, двох взаємозв’язаних розділів, висновку та списку використаної літератури, а також додатків. Вона  має бути надрукована на персональному комп’ютері або написана від руки. Обсяг РГЗ визначається потребами повного відображення проведеного студентом дослідження. Рекомендований обсяг роботи становить не менше 40 сторінок формату  А4.
У вступі студент мусить визначити актуальність роботи, сутність і значення фінансового аналізу. Крім того, вступ має містити визначення предмета й об’єкта аналізу, мету проведення аналізу в роботі та завдання, які ставить перед собою студент.

У першому і другому розділах передбачається практичне здійснення аналізу об’єкта дослідження відповідно до цих методичних вказівок. 
На основі матеріалів проведеного в РГЗ розрахунків студент формулює висновок, в якому  відображає основні результати роботи, дає оцінку результатів аналізу.
Додатки повинні містити форми фінансової звітності, на основі яких були зроблені  розрахунки в РГЗ. 
РГЗ виконують з використанням даних фінансової звітності підприємства, на якому студент працює.
Зміст розрахунково-графічної роботи
Вступ.

1. Загальна оцінка фінансового стану підприємства.

1.1 Аналіз майна підприємства.

1.2 Аналіз джерел формування капіталу підприємства.

2. Комплексний фінансовий аналіз.
2.1 Аналіз ліквідності й платоспроможності підприємства.

2.2 . Аналіз фінансової стійкості підприємства

2.3 Аналіз ділової активності

2.4 Аналіз прибутковості й рентабельності підприємства.

2.5 Прогнозування банкрутства підприємства.

Висновки. 

Список літератури

Додатки. 

Завершену розрахунково-графічну роботу подають належним чином оформленою  керівникові для перевірки. 
До захисту допускаються роботи, виконані студентами згідно з вимогами цих методичних вказівок. Якщо робота не відповідає поставленим вимогам, то вона має бути перероблена згідно із зауваженнями керівника і подана для перевірки вдруге.

Оцінювання розрахунково-графічної роботи здійснюється на основі 4-бальної системи оцінки в два етапи. На основі поданої на кафедру роботи керівник проводить попереднє оцінювання якості виконання розрахунково-графічної роботи та її відповідальності вимогам і приймає рішення про допуск (не допуск) виконаної роботи до захисту. При захисті студент повинен розкрити сутність роботи, обґрунтувати виконані розрахунки, проаналізувати отримані результати, зробить висновки й відповісти на запитання керівника.   
1. ЗАГАЛЬНА ОЦІНКА ФІНАНСОВОГО СТАНУ ПІДПРИЄМСТВА

1.1 Аналіз майна підприємства.
Майно, яке належить підприємству і яке відображено в його балансі, називається його активами. Фінансовий стан підприємства значною мірою залежить від доцільності та правильності вкладення фінансових ресурсів в активи. У процесі функціонування підприємства величина активів та їх структура постійно змінюються. Для характеристики якісних змін в структурі майна  треба провести вертикальний та горизонтальний аналіз  балансу. Цей аналіз треба провести на основі аналітичної таблиці 1.1 і дати висновки.
Після загальної оцінки динаміки обсягу та структури майна необхідно детально оцінити стан, рух і причини зміни кожного виду майна підприємства.  Виконати оцінку необоротні активи за допомогою таблиці 1.2.
Для аналізу руху основних засобів складають таблицю 1.3

Показники майнового стану підприємства характеризують стан та структуру активів підприємства у сукупності з джерелами їх покриття (пасивами). Ці показники можна поділити умовно на дві групи: показники, які визначають стан основних засобів, та показники, які визначають стан оборотних коштів. Якісну характеристику основних засобів оцінити за допомогою таких показників:
-  коефіцієнта зносу;
-  коефіцієнта придатності;
-  коефіцієнта оновлення;
- коефіцієнта вибуття; 

- коефіцієнта накопичення зносу;  

 - коефіцієнта реальної вартості майна.
Усі ці показники характеризують майновий стан підприємства з різних боків.
Таблиця 1.1
Структура майна підприємства і джерел його формування  
	Показники
	Значення показника
	Відхилення

	
	на початок року, тис грн
	Питома вага ,%
	на кінець року, тис грн
	Питома вага ,%
	абсолютне, тис.грн 
	відносне, %%

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7

	Актив
	
	
	
	
	
	

	1. Необоротні активи
	
	
	
	
	
	

	2. Оборотні активи, всього
	
	
	
	
	
	

	у тому числі:

- виробничі запаси
	
	
	
	
	
	

	- готова продукція
	
	
	
	
	
	

	- інші
	
	
	
	
	
	

	- векселі одержані
	
	
	
	
	
	

	- дебіторська заборгованість
	
	
	
	
	
	

	- поточні фінансові інвестиції
	
	
	
	
	
	

	- грошові кошти та їх еквіваленти
	
	
	
	
	
	

	- інші оборотні активи
	
	
	
	
	
	

	3. Витрати майбутніх періодів
	
	
	
	
	
	

	ВАЛЮТА БАЛАНСУ
	
	
	
	
	
	


Таблиця 1.2.
Оцінка необоротних активів
	Актив
	На початок

звітного року
	На кінець звітного року
	Відхилення 

	
	тис.грн
	питома вага,%
	тис.грн
	питома вага,%
	абсолютне

тис.грн
	відносне

%%

	I. Необоротні активи
	
	
	
	
	
	

	Нематеріальні активи:
	
	
	
	
	
	

	 залишкова вартість
	
	
	
	
	
	

	 первісна вартість
	
	
	
	
	
	

	 знос
	
	
	
	
	
	

	Незавершене будівництво 
	
	
	
	
	
	

	Основні засоби:
	
	
	
	
	
	

	 залишкова вартість
	
	
	
	
	
	

	 первісна вартість
	
	
	
	
	
	

	 знос
	
	
	
	
	
	

	Довгострокові фінансові інвестиції:
	
	
	
	
	
	

	Довгострокова дебіторська заборгованість
	
	
	
	
	
	

	Відстрочені податкові активи
	
	
	
	
	
	

	Інші необоротні активи
	
	
	
	
	
	

	Усього за розділом I
	
	
	
	
	
	


Таблиця 1.3

Рух та технічний стан основних засобів підприємства
	Показники
	Залишок на початок року
	Введено 
	Вибуло 
	Залишок на кінець року
	Темп зміни, %

	Первісна вартість основних засобів, тис. грн
	
	
	
	
	

	у тому числі активна частина, тис.грн
	
	
	
	
	

	Залишкова вартість основних засобів, тис.грн
	
	
	
	
	

	Частка активної частини основних засобів, %
	
	
	
	
	

	Коефіцієнт придатності, %
	
	-
	-
	
	

	Коефіцієнт зносу, %
	
	-
	-
	
	

	Коефіцієнт оновлення, %
	-
	-
	-
	
	

	Коефіцієнт вибуття, %
	-
	-
	-
	
	


Коефіцієнт накопичення зносу визначає інтенсивність накопичення коштів для оновлення основного капіталу. Цей показник розраховується за формулою
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(1.1)
де С3 — нарахована сума зносу основних засобів і нематеріальних активів;
      Соз — первісна  вартість основних засобів і нематеріальних активів.
Цей показник свідчить про ступінь фінансування основних засобів за рахунок зносу.
Важливим показником характеристики майнового стану підприємства є коефіцієнт реальної вартості майна, який показує, яку частку у вартості майна становлять засоби виробництва. Цей показник визначається за формулою:
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(1.2)
де Оз.з — основні засоби за залишковою вартістю; 

В3 — виробничі запаси; 

Нв — незавершене виробництво; 

А — вартість активів підприємства.

Цей коефіцієнт визначає рівень виробничого потенціалу підприємства, забезпеченість виробничого процесу засобами виробництва.

Під час аналізу використання основних засобів досліджується: введення їх у дію; наявність; фондовіддача; вибуття та ліквідація основних засобів; ступінь використання устаткування тощо.

Узагальнюючим показником технічного стану основних засобів є ступінь їх зносу.  Цей показник визначається відношенням величини зносу до початкової вартості усіх основних засобів (передусім виробничого устаткування та робочих машин, які мають вирішальний вплив на потужність підприємства).
Кз = 
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де ∑ З – сума зносу основних засобів;

ПВ – початкова їх вартість.
Ступінь оновлення основних засобів  вимірюється відношенням суми основних засобів, що надійшли за аналізований період  до їх кількості на кінець року:
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(1.4)
Узагальнюючим показником використання основних засобів є  фондовіддача (Ф), тобто відношення обсягу продукції за період, що аналізується, до основних  засобів:
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(1.5)
де О— випуск продукції; 
ОЗср — середньорічні основні  засоби.
Показник,  зворотний фондовіддачі — фондомісткість, яка розраховуєть-ся за формулою:
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(1.6)
1.2 Аналіз джерел формування капіталу підприємства.

Інформація, яка наводиться в пасиві балансу, дає змогу визначити зміни в структурі власного і позикового капіталу; розмір залучених в оборот довгострокових і короткострокових позикових коштів. Пасив показує, звідки взялись кошти і кому підприємство за них забов’язане. Від оптимальності співвідношення власного і позикового капіталу значною мірою залежить фінансовий стан підприємства. Опрацювання правильної фінансової політики допоможе підприємству підвищити ефективність своєї діяльності.  

У зв’язку з цим проводиться оцінювання структури джерел фінансових ресурсів – пасиву балансу.
Структура джерел фінансових ресурсів характеризується трьома показниками:
— коефіцієнтом фінансової незалежності (коефіцієнт автономії), який розраховується як відношення власного капіталу до загального капіталу (валюти балансу):
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(1.7)
     де  Кфи — коефіцієнт фінансової незалежності; 
          ВК — власний капітал; 
          ВБ — загальний капітал (валюта балансу);
· коефіцієнтом фінансової залежності, який характеризує частку боргу у загальному капіталі і розраховується як відношення позикового капіталу до загального капіталу (валюти балансу):
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(1.8)
    де  Кфз — коефіцієнт фінансової залежності; 
          ПК — позиковий капітал; 
          ВБ — загальний капітал (валюта балансу);
· коефіцієнтом фінансового ризику (плече фінансового важеля), який розраховується відношенням позикового капіталу до власного:
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(1.9)
    де  Кфр — коефіцієнт фінансового ризику (плече фінансового важеля);
         ПК — позиковий капітал;
         ВК — власний капітал.
  Результати розрахунків зведіть у таблицю і оцініть  результати.
При подальшому аналізі джерел формування капіталу підприємства необхідно вивчити динаміку і структуру власного та позикового капіталу (табл. 1.4, 1.5), з’ясувати причини змін окремих їх складових і дати оцінку цим змінам за аналізований період. Для цього необхідно скласти спеціальні аналітичні таблиці, провести розрахунки і дати пояснення змінам, які вплинули на ці процеси.
Таблиця 1.4
Структура джерел формування  майна підприємства
	Показники
	Значення показника
	Відхилення

	
	на початок року, тис грн
	питома вага ,%
	на кінець року, тис грн
	питома вага ,%
	абсолютні, тис.грн 
	відносне, %%

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7

	Пасив
	
	
	
	
	
	

	1.Власний капітал
	
	
	
	
	
	

	2.Позикові кошти, всього
	
	
	
	
	
	

	з них  - довгострокові зобов’язання 
	
	
	
	
	
	

	          - короткострокові зобов’язання - всього
	
	
	
	
	
	

	у тому числі: 
- кредити банку
	
	
	
	
	
	

	- кредиторська заборгованість за товари, роботи послуги
	
	
	
	
	
	

	- поточні зобов’язання 
	
	
	
	
	
	

	- інші короткострокові зобов’язання
	
	
	
	
	
	

	ВАЛЮТА БАЛАНСУ
	
	
	
	
	
	


Таблиця 1.5
Динаміка і структура власного капіталу
	Показники
	Значення показника
	Відхилення

	
	на початок року, тис грн
	питома вага ,%
	на кінець року, тис грн
	питома вага ,%                   
	абсолютне, тис.грн 
	відносне, %%

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7

	Власний капітал
	
	
	
	
	
	

	Статутний капітал
	
	
	
	
	
	

	Пайовий капітал
	
	
	
	
	
	

	Додатково вкладений капітал
	
	
	
	
	
	

	Інший додатковий капітал
	
	
	
	
	
	

	Резервний капітал
	
	
	
	
	
	

	Нерозподілений прибуток (непокритий збиток)
	
	
	
	
	
	

	Неоплачений капітал
	
	
	
	
	
	

	Вилучений капітал
	
	
	
	
	
	

	Усього
	
	
	
	
	
	


2. КОМПЛЕКСНИЙ ФІНАНСОВИЙ АНАЛІЗ
2.1. Аналіз ліквідності та платоспроможності підприємства.
Платоспроможність означає наявність у підприємства грошових коштів та їх еквівалентів, достатніх для розрахунків за кредиторською заборгованістю, яка потребує негайного погашення.
Під ліквідністю будь-якого активу розуміють його здатність перетворюватися на грошові кошти, а ступінь ліквідності визначається тривалістю періоду, протягом якого ця трансформація може бути здійснена.
Аналіз ліквідності підприємства являє собою аналіз ліквідності балансу і полягає в порівнянні засобів по активу згрупованих по ступеню  ліквідності з зобов'язаннями по пасиву, об'єднаними по термінах їхнього погашення в порядку зростання термінів.  

Баланс вважається абсолютно ліквідним, якщо виконуються умови:

А1 ≥ П1 ; А2 ≥П2 ; А3 ≥ П3 ; А4≤ П4 .
Аналіз ліквідності балансу оформляється спеціальною таблицею 2.1.
Таблиця 2.1. Аналіз ліквідності балансу
	Актив
	На початок року
	На кінець року
	Пасив
	На початок року
	На кінець року
	Платіжний надлишок або нестача

	
	
	
	
	
	
	На початок року
	На кінець року

	1.Найбільш ліквідні активи (А1)
	
	
	1. Найбільш строкові зобов’язання (П1)
	
	
	
	

	2.Швидко реалізовані активи (А2)
	
	
	2.Короткострокові пасиви (П2)
	
	
	
	

	3. Повільно реалізовані активи (А3)
	
	
	3. Довгострокові пасиви (П3)
	
	
	
	

	4. Важко реалізовані активи (А4)
	
	
	4.Постійні пасиви (П4)
	
	
	
	

	БАЛАНС 
	
	
	БАЛАНС
	
	
	
	


Ліквідність та платоспроможність оцінюється за допомогою  відносних показників. 
Коефіцієнт абсолютної ліквідності є найбільш жорстким критерієм ліквідності підприємства. Він указує, яка частка короткострокових зобов'язань може бути за необхідності погашена негайно за рахунок наявних грошових коштів:
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(2.1)
де ГА — грошові активи.
Нормативне значення коефіцієнта 0,2—0,5.
Коефіцієнт швидкої ліквідності. Цей показник аналогічний коефіцієнту поточної ліквідності, однак розраховується за вужчим колом оборотних активів, коли з розрахунку виключається найменш ліквідна їх частина — виробничі запаси:
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(2.2)
де ВЗ — величина виробничих запасів.
Нормативне значення коефіцієнта  ≥ 1,0.
Коефіцієнт поточної ліквідності (коефіцієнт покриття) дає змогу встановити, якою мірою оборотні активи покривають короткострокові пасиви: 

Кпл = ОА/КП,




(2.3)
де ОА — оборотні активи; 
КП — короткострокові пасиви. 
Нижнє значення показника дорівнює  ≥ 2.
2.2. Аналіз фінансової стійкості підприємства.
Фінансова стійкість відображає постійне стабільне перевищення доходів над витратами, вільне маневрування грошовими коштами підприємства. Здатність шляхом ефективного їх використання забезпечити безперервний процес виробництва і реалізації продукції, а також затрати на його розширення і оновлення.

Значення і сутність фінансової стійкості яскраво відображаються в її показниках. Розрізняють абсолютні і відносні показники фінансової стійкості. 

Серед абсолютних основним є показник, що характеризує величину власних оборотних коштів (ВОК).
Показник ВОК характеризує ту частину власного капіталу підприємства, яка є джерелом покриття його поточних активів. Він є розрахунковим показником, що залежить від структури як активів, так і джерел коштів. За інших рівних умов зростання цього показника в динаміці розглядається як позитивна тенденція. Основним і постійним джерелом збільшення власних оборот них коштів є прибуток.
Для характеристики джерел формування запасів визначають три основних показники, які характеризують види джерел:
Наявність власних оборотних коштів (ВОК), як різниця між власним капіталом  (розділ I пасиву балансу) і необоротними активами (розділ I активу балансу). Цей показник характеризує чистий оборотний капітал. Його збільшення в порівнянні з попереднім періодом свідчить про подальший розвиток організації. У формалізованому виді наявність оборотних коштів виглядає так:

ВОК = ІрП – ІрА = рядок 380 (ф№1 ) – рядок 080 (ф№1 ),
де ІрП - розділ I пасиву балансу; 

     IрA  - розділ I активу балансу;

Наявність власних і довгострокових позикових джерел формування запасів  (ВД), обумовлене шляхом збільшення попереднього показника на суму довгострокових пасивів:

ВД = ВОК  + ІІІрП    ВД = ІрП - IрА + IІІрП балансу = 

= рядок 380 (ф№1 ) – рядок 080 (ф№1 ) = рядок 480 (ф №1);
Загальна величина основних джерел формування запасів (ОД), обумовлена шляхом збільшення попереднього показника на суму короткострокових позикових коштів (КПК) — стор. 500 розділу ІV пасиву балансу:

ОД = ВД + КПК       ОД = IрП - ІрА + IІІрП + стор. 500 балансу
Трьом показникам наявності джерел формування запасів відповідають показники забезпечення запасів джерелами формування:

1. Надлишок (+) або нестача (-) власних оборотних коштів (±∆ВОК) - ФВ:

± ФВ = ВОК – З 




(2.4)
де З – запаси;

2. Надлишок (+) або нестача (-) власних оборотних коштів і довгострокових джерел  формування запасів (±∆ВД) – ФТ:

±ФТ = ВД – З;




(2.5)
    3. Надлишок (+) або нестача (-)  загальної величини основних джерел формування запасів (±∆ОД) – ФО:

±ФО = ОД – З.




(2.6)
Виявлення надлишків (нестачі) джерел коштів для покриття запасів дозволяє визначити тип фінансової стійкості. Для цього за допомогою показників ФВ, ФТ, ФО будується  трикомпонентний показник наступного виду:


1, якщо Ф > 0

                                S (Ф) =

0, якщо Ф  < 0
Відповідно до показника забезпечення запасів власними та позиковими джерелами можна виділити такі чотири типи фінансової стійкості підприємства:
1) абсолютна фінансова стійкість - коли власні оборотні кошти забезпечують запаси;
умови:

± ФВ  ≥ 0

± ФТ ≥ 0

±  ФО ≥ 0,
де ФВ - наявність власних оборотних коштів; 
ФТ - наявність власних оборотних і довгострокових позикових коштів; 
ФО - загальна сума джерел коштів для формування запасів і витрат.
Тримірний показник ситуації: S = (1,1,1);
2) нормально стійкий фінансовий стан - коли запаси забезпечуються сумою власних оборотних коштів та довго строковими позиковими джерелами;
± ФВ  < 0

± ФТ ≥ 0

±  ФО ≥ 0
S = (0,1,1);
3) нестійкий фінансовий стан - коли запаси  забезпечуються за рахунок власних оборотних коштів і довгострокових позикових джерел та короткострокових кредитів та позик, тобто за рахунок усіх основних джерел формування запасів і ви трат;
± ФВ  < 0

± ФТ  < 0

±  ФО ≥ 0,
S = (0,0,1);
4) кризовий фінансовий стан - коли запаси не забезпечуються джерелами їх формування і підприємство перебуває на межі банкрутства;
± ФВ  < 0

± ФТ  < 0

±  ФО < 0,
S = (0,0,0);
До відносних показників фінансової стійкості відносять:

Важливою характеристикою стійкого фінансового стану є коефіцієнт маневреності (КМ), який визначається як відношення власних оборотних коштів підприємства до суми джерел власних і довгострокових позикових коштів. Він показує, яка частка власних коштів підприємства перебуває в мобільній формі, що дає змогу вільніше маневрувати цими коштами
Коефіцієнт довгострокового залучення позикових коштів (Кд) визначається відношенням суми довгострокових кредитів і позикових коштів до суми джерел власних коштів і довгострокових кредитів і позичок. 
Коефіцієнт короткострокової заборгованості (КK) показує частку короткострокових зобов'язань підприємства в загальній сумі зовнішніх зобов'язань.
Коефіцієнт кредиторської заборгованості й інших поточних зобов'язань (ККЗ) характеризує частку кредиторської заборгованості й інших поточних зобов'язань у загальній сумі зовнішніх зобов'язань підприємства.
При проведенні фінансового аналізу підприємства важливо визначити запас фінансової стійкості (зони безпечності), під яким розуміють той обсяг реалізації, який забезпечує підприємству певну стійкість його фінансового становища.
Для цього використовують такі показники:
1)  чиста виручка від реалізації;
2)  повна собівартість продукції;
3)  прибуток;
4)  постійні витрати;
5)  змінні витрати;
6)  маржинальний дохід;
7)  поріг рентабельності;
8)  запас фінансової стійкості.
У короткостроковому періоді всі витрати відносно обсягу виробництва поділяють на умовно-змінні та умовно-постійні.
Умовно-змінні витрати змінюються із зміною обсягу виробництва. Це  матеріали, паливо, заробітна  плата робітників, які виконують основні технологічні роботи, тощо.
Умовно-постійні витрати не змінюються із зміною обсягу виробництва. Це, наприклад, амортизація основних засобів, орендна плата, витрати на управління та організацію виробництва, заробітна плата службовців, керівного складу і т. ін.
Постійні витрати і прибуток складають маржинальний дохід підприємства і визначається, як різниця чистого доходу (ЧВ) та змінних витрат ЗВ

МД = ЧВ – ЗВ




(2.7)
Поріг рентабельності являє собою відношення суми постійних витрат у собівартості продукції до питомої ваги маржинального доходу у виручці:

[image: image12.wmf];

ПВМД

ПВ

П

РЕН

=






(2.8)
де Прен — поріг рентабельності;
     ПВ — постійні витрати у собівартості продукції;
     ПВМД — питома вага маржинального доходу у виручці.
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Економічний зміст цього показника полягає в тому, що визначається та сума виручки, яка необхідна для покриття всіх постійних витрат підприємства. Прибутку при цьому не буде, але не буде і збитку. Рентабельність тут дорівнює нулю. Показник використовується для розрахунку запасу фінансової стійкості (ЗФС):
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(2.10)
Визначити значення цих показників і зобразите графік беззбитковості. 
2.3. Аналіз ділової активності.
Ділова активність підприємства у фінансовому аспекті проявляється передусім у швидкості обороту його засобів. Аналіз її полягає у досліджуванні рівнів і динаміки різнобічних фінансових коефіцієнтів оберненості, які є відносними показниками фінансових результатів діяльності господарюючого суб'єкта.
Загальна оберненість усіх засобів складається з часткових показників оберненості окремих елементів цих засобів.
Показники, що характеризують ділову активність.
1. Коефіцієнт загальної оберненості капіталу (Ко.) обчислюється як відношення виручки від реалізації (ВР) до середньої вартості загального капіталу за певний період (ЗК):
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2. Коефіцієнт оберненості мобільних засобів (КОМ) являє собою відношення виручки від реалізації до середньої за період величини мобільних засобів (запаси і затрати, грошові кошти, розрахунки, інші оборотні активи) по балансу (МК):
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3. Коефіцієнт оберненості  матеріальних  оборотних  коштів (Комз) обчислюється як відношення виручки від реалізації до середньої за період вартості запасів і затрат по балансу (МЗ):
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4. Коефіцієнт оберненості дебіторської заборгованості (КОДЗ) визначається як відношення виручки від реалізації до середньої за період дебіторської заборгованості (ДЗ):
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5. Середній термін обороту дебіторської заборгованості (тривалість періоду обороту в днях) (Тобд) як відношення календарного фонду часу за певний період (за рік - 365 днів) до коефіцієнту оберненості дебіторської заборгованості (КоДЗ):
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6. Коефіцієнт оберненості кредиторської заборгованості (КоКЗ) як відношення виручки від реалізації до середньої за період кредиторської заборгованості (КЗ):
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7. Середній термін обороту  кредиторської  заборгованості (Товк) як відношення календарного фонду часу за певний період до коефіцієнта оберненості кредиторської заборгованості за цей же період
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8. Фондовіддача основних засобів та інших позаоборотних активів (ФПВ) як відношення виручки від реалізації до середньої за період величини необоротних активів (НОА):
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9. Коефіцієнт оберненості власного капіталу (КоВК) як відношення виручки від реалізації до середньої за період вартості власного капіталу (ВК):
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Розрахуйте основні показники, що характеризують ділову активність підприємства і зробить висновки.
2.4  Аналіз прибутковості та рентабельності підприємства
Економічна доцільність функціонування будь-якого підприємства, результативність його фінансової діяльності багато в чому визначається станом формування та використання прибутку. Тому прибуток підприємства повинен бути постійно об'єктом ретельного фінансового аналізу.
Ефективність формування та використання прибутку підприємства можна охарактеризувати за допомогою системи таких коефіцієнтів:
1. Коефіцієнт, що характеризує рентабельність поточних витрат і показує, скільки прибутку (Пр) припадає на 1 гривню витрат (В). Розраховується за такою формулою:
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2. Коефіцієнт дохідності авансованих вкладень, який характеризує, скільки прибутку Оз припадає на 1 грн, вкладену в основні засоби (Оз) підприємства:
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3. Коефіцієнт рентабельності сукупних вкладень характеризує, скільки прибутку припадає на 1 грн сукупних вкладень:
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4. Коефіцієнт валового прибутку:
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де Прв — валовий прибуток;

Вр — виручка від реалізації товарів (робіт, послуг) чи товарооборот.
Коефіцієнт показує, чи ефективно використовуються матеріальні ресурси та робоча сила у виробничо-комерційному чи торговельно-технологічному процесі.
5. Коефіцієнт операційного прибутку (Про):
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Цей коефіцієнт характеризує, який прибуток від операційної діяльності на кожну гривню виручки має підприємство. Високий коефіцієнт операційного прибутку показує, що виручка зростає швидше, ніж операційні витрати.
6. Коефіцієнт чистого прибутку:

[image: image29.wmf]Р

Ч

В

Р

К

=

6






(2.25)
Цей показник є узагальнюючим показником роботи підприємства, тому що порівнює чистий дохід підприємства та виручку. Підприємству вигідно мати високий коефіцієнт чистого прибутку, оскільки це правильний шлях до залучення інвесторів.
7. Коефіцієнт окупності власного капіталу:
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де КВЛ  — власний капітал.
2.5. Прогнозування банкрутства підприємства.
Аналіз імовірності банкрутства підприємства може здійснюватися на основі як неформалізованих, так і формалізованих моделей. Неформалізовані моделі прогнозування банкрутства ґрунтуються на фундаментальному підході, який передбачає при визначенні ймовірності оголошення підприємства — об'єкта дослідження банкрутом урахування максимальної кількості факторів шляхом обробки фінансової інформації, отриманої як із внутрішніх, так і зовнішніх джерел. Специфіка організації прогнозування банкрутства на основі фундаментального підходу дає змогу використовувати таку модель для потреб внутрішнього планування, не відносячи її до комплексного фінансового аналізу.
Найбільш поширеними у сучасній фінансовій літературі моделями прогнозування банкрутства є моделі Альтмана, Спрінгейта та інших авторів, які, по суті, являють собою моделі обробки вхідної інформаційної бази на основі розрахунку інтегрального показника фінансового стану підприємства — об'єкта дослідження. Для прогнозування банкрутства у курсовій роботі будемо користуватися моделлю Альтмана.

 Загалом модель Альтмана має такий вигляд:
Z =1,2 А + 1,4 В + 3,3 С + 0,6 D+1,0 Е,


(2.27)
де :

А - відношення оборотних активів до суми всіх активів підприємства;

В - відношення нерозподіленого прибутку до загальної суми активів;
С  - рівень рентабельності капіталу;

D  - коефіцієнт співвідношення власного і позикового капіталу;

Е - коефіцієнт оборотності активів.
Загалом інтерпретація результатів розрахунку Z- показника відповідно до моделі Альтмана здійснюється за такою матрицею:
	Значення
Z-показника
	Z ≤1,80

	1,81≤ Z ≤2,70

	2,71≤Z≤2,99

	Z ≥ 3,00


	Імовірність банкрутства
	дуже висока

	висока

	можлива

	дуже низька



Провести розрахунки за даними підприємства і дати свої висновки щодо ймовірності його банкрутства.  
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