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1. ЗАГАЛЬНІ ПОЛОЖЕННЯ

Практичні заняття проводяться з метою закріплення теоретичних знань і набуття практичних навичок  і вмінь щодо:

· розробки стратегії поведінки гравця на біржі;

· визначення результату від здійснення деяких  видів біржових операцій.

На практичних заняттях студенти виконують запропоновані їм завдання під керівництвом викладача після самостійного вивчення теми, користуючись літературними джерелами і конспектом лекцій.

Розподіл часу практичних занять відповідно до кожної теми наведений у табл. 1.

Таблиця 1- Теми практичних занять 

№

заняття
Тема заняття
Кількість

годин

1
Історія розвитку біржової торгівлі та її  сучасні тенденції
2

2
Ф’ючерсний контракт
2

3
Хеджування
2

4
Опціонні угоди
2

5
Операції спреду на ф’ючерсних ринках
2

6
Біржові операції з цінними паперами
2

7
Брокерська фірма та її місце на біржі 
2

8
Ділова гра “Брокерська діяльність”
2

9
Підсумковий контроль знань 
2

Разом:

18

2. Методичні вказівки до практичних занять і самостійної роботи

студентів

Заняття №1 - семінар

Тема: Історія розвитку біржової торгівлі та її  сучасні тенденції

Мета заняття:

· визначити роль і місце біржі у ринковій економіці;

· прослідкувати еволюційний розвиток біржової діяльності та виявити сучасні тенденції біржової торгівлі;

· обговорити  особливості біржового ринку України та можливі напрямки його розвитку;

Теоретичні знання студенти виявляють шляхом виступу і дискусії на семінарі. 

Питання для обговорення:

1. Головні відмінності біржі від оптового ринку.

2. Охарактеризуйте етапи розвитку біржової торгівля за кордоном.

3. Дайте характеристику біржових ринків різних країн.

4. Особливості товарних бірж, що функціонували у період НЕПу.

5. Умови і чинники відродження бірж в Україні у 1990-1991 рр.

Завдання для самостійної роботи

У письмовому вигляді підготувати короткий  огляд  історії розвитку біржового ринку сільськогосподарської продукції в Україні. Для цього потрібно ознайомитися з діяльністю Одеської, Миколаївської та Київської бірж, які відіграли найважливішу роль у розвитку біржової торгівлі. 

Література: 4,5,8,10,15,16,18,19,21.

Практичне заняття №2

Тема: Ф’ючерсний контракт

Мета заняття

· закріпити теоретичний матеріал щодо основ ф’ючерсної торгівлі;

· одержати практичні навички розрахунку результату ф’ючерсного контракту;

· опанувати механізмом обчислення рахунків клієнтів щодо ф’ючерсних контрактів.

Питання для обговорення

1. Передумови та чинники виникнення ф’ючерсної торгівлі.

2. Характеристика ф’ючерсних угод, їх переваги.

3. Поняття , види та розрахунок маржі.

4. Порядок розрахунків на ф’ючерсному ринку. 

5. Технологія біржової ф’ючерсної торгівлі.

Література: 4,7,8,12,13,14,18,19.

Ф’ючерсний контракт - це стандартизована угода на купівлю або продаж конкретного товару, в конкретні місце і час у майбутньому за ціною, встановленою на вільних біржових торгах у централізованому регульованому місці за правилами цього ринку.

Іншими словами, ф’ючерсний контракт є юридично зафіксованим зобов’язанням доставити у зазначене місце товар стандартної кількості і якості за ціною, узгодженою в торговельній ямі чи кільці товарної біржі протягом часу, зазначеного у контракті.

Особливістю ф’ючерсного контракту є цілковита стандартизація всіх його параметрів, за винятком ціни, що встановлюється шляхом попиту та пропозиції. 

Стандартизація ф’ючерсного контракту означає уніфікацію таких його умов, як споживча вартість товару, базисна якість і розмір доплат за відхилення від неї, умови і термін поставки, форма оплати, санкції за порушення умов контракту, порядок арбітражу тощо. 

Кожний контракт представлений двома сторонами: покупцем і продавцем. Покупця ф’ючерсного контракту називають стороною, що має довгу позицію, а продавця – стороною, що має коротку позицію. 

Операції за ф’ючерсними контрактами поділяють на відкриття і закриття або ліквідацію позиції. Початкова купівля або продаж ф’ючерсного контракту означає відкриття позиції для продавця чи покупця.

Для ліквідації зобов’язання за контрактом учасник угоди дає наказ брокеру щодо здійснення зворотної операції:

власник довгої позиції – наказ на продаж такого контракту;

власник короткої позиції – наказ на купівлю такого контракту.

Різниця у вартості контракту на момент його укладення і ліквідації становить або прибуток учасника , або збиток, що також списується з його рахунку.

Різниця у вартості контракту за довгою та короткою позицією визначається як різниця між ціною виконання угоди та поточною котировкою на терміновому ринку, помножена на кількість товару:

G=(P1-P0)*C ,






(1)

де P0  - ціна виконання угоди;

P1  - поточна котировка на терміновому ринку;

С – кількість товару.

Обов’язковий елемент ринку – маржа.

Маржа – це сума грошей, яку повинні внести покупці і продавці ф’ючерсних контрактів у вигляді депозиту на свої рахунки з метою гарантування виконання контрактів.

У ф’ючерсній торгівлі існують два види маржі:

· початкова маржа – депозит, що вноситься при відкритті ф’ючерсної позиції;

· варіаційна маржа – переказ грошових коштів, що забезпечує відповідність вартості. 

Початкова маржа, яка встановлюється у вартісному вираженні, зазвичай становить 2-10% від  вартості ф’ючерсного контракту.

Якщо цінові зміни негативні щодо позиції клієнта, його початкова маржа зменшується. Тому всі біржі встановлюють варіаційну маржу, яка вноситься у розмірі, що відновлює суму грошей на рахунку до рівня початкової маржі. Більшість бірж встановлює варіаційну маржу на рівні 75% від початкової маржі.

Кожен день розрахункова палата після закінчення біржових торгів та визначення котировок виконує перерахунок рахунків клієнтів, де відображаються зміни у вартості відкритих позицій.

Умовний приклад розрахунку рахунку клієнтів (табл. 2).

Ф’ючерсний контракт на кукурудзу (одиниця контракту 5000 бушелів).

Ціна виконання 1,8 умовних одиниць (у.о.)/ буш.

Початкова маржа 450 у.о. за контракт (5% вартості контракту).

Кількість контракту –1.

Варіаційна маржа 337,5 у.о за контракт ( 75% вартості контракту).

Таблиця 2 – Розрахунок рахунків клієнтів

Дата
Продавець
Котирування у.о/буш
Покупець


Маржа,

у.о
Рахунок, у.о.
+

-

Маржа,

 у.о
Рахунок,

у.о.
+

-

05.07
450
450
0
1,80
450
450
0

06.07
450
500
+50
1,81
450
400
-50

08.07
450
600
+150
1,83
450

600
300

+запит на 150 у.о.

450
-150

-150

09.07
450
450
0
1,80
600
600
0

10.07
450
350
-100
1,78
600
700
+100

Відкриваючи позицію 05.07, покупець та продавець  внесли на рахунок гарантійний депозит у розмірі 450 у.о.( 0,05*1,80*5000).

06.07 - розрахункова ціна збільшилась на 0,01 у.о. за бушель (1,81-1,80). Ця зміна розрахункової ціни принесла прибуток покупцю у розмірі 50 у.о. (0,01*5000) , який було переведено на його рахунок. Одночасно рахунок продавця було дебетовано на таку ж суму. 

08.07 - розрахункова ціна збільшилась на 0,02 у.о./ буш. Позицію покупця було кредитовано ще на 100 у.о (0,02*5000), а рахунок продавця було дебетовано на 100 у.о. Сума коштів на рахунку продавця менша, ніж варіаційна маржа 300<337,5 у.о., тому він отримає запит на 150 у.о. Продавець може внести 150 у.о. готівкою або ліквідувати свої зобов’язання за контрактом. При цьому збиток на 09.07 становить 150 у.о.

До 09.07 розрахункова ціна знизилася на 0,03 у.о./ буш., що принесло прибуток продавцю. Його рахунок було кредитовано на 150 у.о. (0,03*5000), а рахунок покупця – дебетовано на таку ж суму. У підсумку і покупець і продавець мають нульовий прибуток на своєму рахунку. 

10.07 - розрахункова ціна знизилася ще на 0,02 у.о./ буш. Позицію продавця було кредитовано на 100 у.о., а позицію покупця дебетовано на 100 у.о.

Розрахунок виконується доти, доки клієнт ліквідує свої зобов’язання за ф’ючерсним контрактом.

Завдання для практичної роботи

Задача 1

Торговець, що має довгу позицію за контрактами на срібло, вирішив ліквідувати своє зобов’язання. Що йому потрібно зробити? Вартість ф’ючерсного контракту з моменту його укладання зросла на 10  у. о. Програв чи виграв торговець?

Задача 2

Визначити прибуток або збиток для торговця, який має довгу позицію за контрактом на соєву олію, якщо ціни зросли на 0.05 у.о./ фунт. Одиниця контракту – 60 000 фунтів.

Задача 3

Вартість ф’ючерсного контракту 100 у.о. Маржа складає: 1) 10 у.о. ;2) 50 у.о.; 3) 100 у.о. Яку рентабельність дасть 10%-ний приріст вартості ф’ючерсного контракту?

Задача 4

Розрахуйте стан рахунків клієнтів за контрактами на кукурудзу (одиниця контракту – 5000 бушелів). Початкова маржа складає 10% вартості контракту, варіаційна маржа – 75% від початкової маржі ( табл. 3).

Таблиця 3- Дані для розрахунку

Дата
Продавець
Котирування, у.о/ буш
Покупець


Маржа, у.о.
Рахунок, у.о.

Маржа, у.о.
Рахунок, у.о.

05.05


1,32



06.05


1,37



07.05


1,41



08.05


1,35



09.05


1,33



Завдання для самостійної роботи

Задача 5

Торговець, що має коротку позицію за контрактом на пшеницю, вирішив ліквідувати своє зобов’язання. Що йому потрібно зробити? Вартість ф’ючерсного контракту з моменту його укладання знизилась на 30  у. о. Програв чи виграв торговець?

Задача 6

Дилер продав 200 000 барелів нафти за березневими ф’ючерсними контрактами за 14,5 у.о./бар. Маржа склала 2000 у.о. за контракт, одиниця контракту – 10000 барелів. Яка буде сума його рахунку, якщо він закриє угоду за ціною 14,35 у.о./бар.

Задача 7

Торговець продав 20 січневих ф’ючерсних контрактів на нафту по 14,5 у.о./бар (одиниця контракту – 1000 барелів, початкова маржа – 1000 у.о. за контракт). При цьому він вніс облігації на суму 50 000 у.о. Ціна нафти піднялась до 15,2 у.о./ бар. Чи є необхідність вносити варіаційну маржу, якщо вона становить 75% від початкової маржі?

Задача 8

Розрахуйте стан рахунків клієнтів за контрактами на золото (одиниця контракту – 100 тройських унцій). Початкова маржа складає 15% вартості контракту, варіаційна маржа – 75% від початкової маржі ( табл. 4).

Таблиця 4- Дані для розрахунку

Дата
Продавець
Котирування у.о/ буш
Покупець


Маржа, у.о
Рахунок, у.о.

Маржа, у.о
Рахунок, у.о.

05.07


390,00



06.07


391,00



07.07


390,25



08.07


390,55



09.07


390,75



10.07


391,00



Практичне заняття №3

Тема : Хеджування

Мета заняття:

- закріпити теоретичний матеріал щодо концепції хеджування;

· усвідомити мотивацію участі у хеджуванні  різних учасників ринку;

· засвоїти механізм хеджування;

· визначити переваги  та недоліки хеджування;

· одержати практичні навички визначення результату хеджування.

Питання для обговорення:

1. Етапи угоди хеджування.

2. Базисний ризик у хеджуванні.

3. Основні чинники, що впливають на базис сільськогосподарських товарів.

Література: 4,5,6,7,8,10,12,13,18,19.

Хеджування - використання ф’ючерсного ринку для зниження цінового ризику на фізичному ринку за допомогою фіксування цін  майбутніх угод на фізичному ринку.

За технікою виконання операцій розрізняють два види хеджування:

· короткий хедж – продаж ф’ючерсних контрактів;

· довгий хедж – покупка ф’ючерсних контрактів.

Різниця між наявною ціною реального товару у конкретному місці і ф’ючерсною ціною на цей товар називається базисом.
Розрізняють базис позитивний, від’ємний і нульовий. Якщо ціна спотового ринку перевищує ф’ючерсну ціну – базис позитивний. Наприклад, у червні ціна місцевого наявного ринку на кукурудзу дорівнює 1,9 у.о./ буш, а липнева ф’ючерсна ціна – 1,8 у.о./ буш. Це означає, що базис позитивний і становить 0,1 у.о.( відображається як +0,1 до липня). Базис від’ємний, якщо наявна ціна нижча від ф’ючерсної. У січні ціна місцевого наявного ринку на кукурудзу становить 1,7 у.о./буш, а ціна березневого фючерсу – 1,9 у.о./ буш. Наявна ціна нижча за ф’ючерсну, отже, березневий базис від’ємний і становить 0,2 у.о. (-0,2 до березня). Якщо наявна ціна збігається з ф’ючерсною - базис нульовий.

Більш сприятливий базис створюється за рахунок вищої наявної ціни. І навпаки, несприятливий базис випливає із нижчої (слабшої) ціни. 

Базис посилюється, коли наявна ціна збільшується  відносно ф’ючерсної ціни упродовж певного періоду.

Базис послаблюється, коли наявна ціна знижується щодо ф’ючерсної ціни упродовж певного періоду і стає менш сталою, ніж ф’ючерсна.

Хеджер, що використовує довге хеджування, прагне послаблення базису, тоді як хеджер, що здійснює коротке хеджування , прагне посилення базису. Це ілюструється так:


Довге хеджування
Коротке хеджування

Базис послаблюється
Базисний дохід
Базисний збиток

Базис послаблюється
Базисний збиток
Базисний дохід

Завдання для практичної роботи

Задача 9

Фермер планує зібрати 30 000 бушелів пшениці у жовтні. Цільова ціна його майбутнього продажу складає 2,5 у.о./ буш. 15 квітня ф’ючерсні котировки грудневого контракту на пшеницю складали 2,72 у.о./ буш. (одиниця контракту – 5000 бушелів). Фермер вирішує хеджувати весь урожай. 20 жовтня фермер продає врожай елеватору за ціною 2,32 у.о./ буш і закриває свою  ф’ючерсну позицію за ціною 2,51 у.о./ буш. Заповніть наведену форму підсумків угоди і визначте кінцеву ціну продажу пшениці. Визначте результат угоди за тією ж формою, якщо фермер хеджував 50% майбутнього врожаю ( табл. 5).

Таблиця 5 – Підсумки угоди

Дата
Ціна на наявному ринку
Ціна на ф’ючерсному ринку
Базис

15.04




20.10




Результат




Кінцева ціна продажу = ?

Задача 10

У січні ціна дизельного палива з поставкою у літні місяці – 0,15*  у.о. за літр. Виробник дизельного палива розраховує, що сучасна ціна на товар з поставкою в літні місяці забезпечить йому  необхідний прибуток, але до літа ціна може впасти. Не маючи в січні реального товару, він продає біржові контракти в кількості, які еквівалентні його можливому обсягу виробництва - 20 тис. літрів.

До літа ціна на фізичному ринку впала:

- у травні вона складала 0,14 у. о. за літр. Виробник продає на фізичному ринку 10 тис. літрів палива;

- у червні – 0,13 у. о. за літр. Виробник продає на фізичному ринку 10 тис. літрів палива.

Розрахуйте кінцеву ціну реалізації палива, і зробіть висновки щодо доцільності використання інструментів ф’ючерсного ринку.

Додатково розгляньте ситуацію, якщо ціна на фізичному ринку підвищилась:

· у травні до 0,16 у. о. за літр;

· у червні - до 0,17 у. о. за літр дизельного палива.

*Примітка: розрахунки виконуються  за умови, що базис дорівнює 0.

Задача 11

Підприємству необхідно закупити через два місяці 10 т продукції, але є небезпека підвищення цін у порівнянні з сучасним рівнем,  який становить 170 у. о. за 1 т.

Швидка закупка для підприємства неможлива, бо постають проблеми зі зберіганням продукції (підприємство немає сховища). Керівництво підприємства вирішує використати можливості ф’ючерсного ринку і купує контракти з жовтневою позицією на 10 т продукції за поточною ціною у 170 у. о.

У жовтні підприємство купує 10 т. продукції на фізичному ринку за ціною, що склалася на той момент – 190 у. о.

Розрахуйте кінцеву ціну придбання продукції, зробіть висновки.

Розгляньте ситуацію, якщо ціна на продукцію у жовтні  - 161 у. о. за 1 т.

Задача 12

Виробник фотопаперу  знає, що у грудні йому потрібно закупити 20 000 унцій срібла. Цільова ціна його майбутньої закупки складає 4,5 у. о./ унція. 10 вересня ф’ючерсні контракти на срібло продавалися за ціною  4,75 у. о./ унція. Виробник вирішив хеджувати свою закупку. 25 грудня ціна на срібло складає 4,7 у. о./ унція. Ф’ючерсні контракти котируються за ціною 4,9 у. о./ унція. Визначте результати угоди та кінцеву ціну закупівлі срібла. Одиниця контракту на срібло складає 5000 унцій.

Завдання для самостійної роботи

Задача 13

На 1 березня на наявному ринку  зернових встановилася ціна на рівні 125 у. о./ т. За розрахунками така ціна влаштовує фермера, тому що компенсує всі витрати і дає певний прибуток .Фермер планує завершити збирання врожаю у кінці серпня. Для того щоб захистити себе від можливого зниження цін, він укладає на ф’ючерсній біржі контракт на поставку товару 1 вересня за ціною 140 у. о./ т.

З наближенням терміну виконання контракту можливі 3 ситуації. Розгляньте кожну з них.

1. Пропозиція перевищує попит тому у кінці серпня поточна ціна наявного ринку знизилась до 120 у. о./ т. Це призвело до відповідного зниження її і на ф’ючерсному ринку до 135 у. о/ т.

2. Відбувається зростання попиту з боку переробних підприємств. Поточна ціна на зерно на наявному ринку наприкінці серпня зросла до 135 у. о./ т, а на ф’ючерсному ринку  ціна складає 150 у. о./ т.

3. У зв’язку з неврожаєм поточна ціна на наявному ринку зросла до 145 у. о. /т, на ф’ючерсному ринку ціна складає 160 у. о./ т.

Задача 14

На початку жовтня бройлерна птахофабрика планує потребу у соєвих шротах на січень наступного року обсягом 100 т. Наявний корм у цей час продається за ціною 148 у.о./ т. Птахофабрику така ціна влаштовує, але вона не має вільного сховища. З огляду на очікуване підвищення ціни у січні, вона вирішує здійснити хеджування. Бройлерна птахофабрика купує простий контракт (100 т) січневих соєвих шротів. У жовтні фю’черс на соєвий шрот продається за ціною 153 у.о./ т. Визначте базис. Припустімо, протягом наступних місяців попит на соєвий шрот значно перевищив передбачуваний, тому що врожай соєвих бобів зібрано нижчий за очікуваний, що й спричинило підвищення цін на соєвий шрот. У грудні бройлерна птахофабрика повинна купувати корми. Розрахуйте базис, наявну, цільову і чисту купівельну ціну та ф’ючерсний прибуток, якщо :

1. наявна і ф’ючерсна ціна збільшились на 8 у. о./ т;

2. базис послабився з 5 у. о./ т до 9 у. о./ т січневого ф’ючерсного контракту на соєвий шрот;

3. базис посилився з 5 у.о. /т до 2 у.о./ т січневого ф’ючерсного контракту на соєвий шрот.

Практичне заняття №4

Тема: Опціонні угоди

Мета заняття:

· закріпити теоретичний матеріал щодо опціонних угод;

· навчитися визначати результат угоди покупця та продавця опціону;

· розглянути  переваги різних варіантів використання опціонів.

Питання для обговорення:

1. Види опціонів за технікою здійснення.

2. Опціонні премії.

3. Стратегія купівлі  та продажу опціону на продаж ( “пут”- опціону).

4. Стратегія придбання та продажу опціону на купівлю (“кол”- опціону).

Література: 4,6,7,12,13,14,18,19.

Опціонна угода – особлива біржова угода, яка мітить умову, за якою один з учасників (власник опціону) набуває право купівлі або продажу цінності за фіксованою ціною упродовж визначеного періоду. При цьому він сплачує іншому учаснику (засновник опціону) грошову премію за зобов’язання забезпечити при необхідності реалізацію цього права. Власник опціону може виконати контракт, або не виконати, або продати його третій особі.

Об’єктом опціону може бути реальний товар, цінні папери або ф’ючерсні контракти.

Опціонна премія –це сума справжньої і тимчасової цінності.

Розмір премії за інших рівних умов залежить від терміну закінчення дії опціону: премія тим більша, чим довший термін дії.

Ціна, за якою покупець опціону з правом купівлі має право придбати ф’ючерсний контракт, а покупець опціону з правом продажу – продати ф’ючерсний контракт має назву – ціна виконання.

За технікою здійснення розрізняють три види опціонів:

· опціон з правом купівлі або на купівлю ( “кол”- опціон);

· опціон з правом продажу або на продаж ( “пут”- опціон”);

· подвійний опціон ( “пут енд кол” опціон).

Опціон, що дає його покупцю прибуток за умови його реалізації, має назву опціон “при грошах” або грошовий опціон.

Якщо поточні ціни ф’ючерсних контрактів співпадають з ціною виконання - такий опціон має назву нульовий або паритетний.

Опціон, реалізація якого не приносить прибутку, має назву опціон “ без грошей”. Така ситуація можлива, коли ціна виконання опціону на купівлю вища за ціну ф’ючерсного контракту.

Приклад: Покупець придбав опціон на купівлю (продаж) ф’ючерсного контракту за ціною 110 у. о. Премія складає 20 у. о. Результати угоди для покупця і продавця наведені у табл. 6.

Покупець опціону на купівлю має прибуток за ціною ф’ючерсного контракту, яка перевищує 130 у. о., наприклад 131-110-20=1 у. о. і збиток за ціною, яка нижча 130 у. о.: 129-110-20= -1 у. о.

Таблиця 6 – Результати угоди для покупця і продавця

Ціна ф’ючерсного контракту на момент закінчення терміну дії опціону
Опціон на купівлю
Опціон на продаж


покупець
продавець
покупець
продавець

50
-20
20
40
-40

90
-20
20
0
0

110
-20
20
-20
20

130
0
0
-20
20

160
30
-30
-20
20

180
50
-50
-20
20

200
70
-70
-20
20

У покупця опціону на продаж прибуток буде за умови, що ціна нижча 90 у. о., наприклад, 110-89-20= 1 у. о., а збиток за умови, що ціна вища 90 у. о.: 110-91-20= -1 у. о. У продавця опціону підсумки протилежні. 

Завдання для практичної роботи

Задача 15

Покупець купив опціон на продаж ф’ючерсного контракту за ціною 140 у. о. із сплатою премії у розмірі 20 у. о. .Яким буде результат угоди для покупця і продавця опціону, якщо до кінця терміну дії опціону ціни становитимуть (табл. 7):

Таблиця 7- Результати угоди для покупця і продавця

Ціна ф’ючерсного

контракту
Покупець (прибуток,

збиток)
Продавець

(прибуток, збиток)

80



100



120



140



160



180



200



Задача 16

Покупець купив опціон на ф’ючерсний контракт на газойль за базисною ціною 158 у. о./ т з премією 12 у. о. Яким буде результат, якщо до завершення терміну дії опціону ціни становитимуть (табл. 8):

Таблиця 8 - Результат угоди для покупця і продавця

Ціна ф’ючерсного

контракту
Опціон на купівлю

(прибуток, збиток)
Опціон на продаж

(прибуток, збиток)

150



160



170



180



185



Завдання для самостійної роботи

Задача 17

Покупець купив опціон на купівлю ф’ючерсного контракту за ціною 140 у. о. зі сплатою премії у розмірі 20 у. о. Яким буде результат угоди для покупця і продавця опціону, якщо до кінця терміну дії опціону ціни становитимуть (табл. 9):

Таблиця 9 - Результат угоди для покупця і продавця

Ціна ф’ючерсного контракту
Покупець (прибуток, збиток)
Продавець

(прибуток, збиток)

80



100



120



140



160



180



200



Задача 18

Продавець продав опціон на срібло за ціною 6,5 у. о./ унцію з премією 0,5 у. о. Яким буде результат, якщо до закінчення терміну дії опціону ціни складатимуть (табл. 10):

Таблиця 10 - Результат угоди для покупця і продавця

Ціна ф’ючерсного

контракту
Опціон на купівлю

(прибуток, збиток)
Опціон на продаж

(прибуток, збиток)

5,0



5,5



6,0



6,5



7,0



Визначити  правильну відповідь:

4.1. Хто більше ризикує при укладанні опціону?

а)покупець опціону;

б)продавець опціону;

в) залежно від ситуації.

4.2 Починаючи з якої ринкової ціни покупець опціону на продаж має прибуток?

а) ціна виконання плюс премія;

б) ринкова ціна за мінусом премії;

в) ринкова ціна плюс премія;

г) ціна виконання  за мінусом премії.

4.3 Продовжіть речення “ Опціон стає вигідним після ринкової ціни на рівні ціни виконання плюс премія для...”

а) покупця опціону на продаж;

б) продавця опціону на продаж;

в) покупця опціону на купівлю;

г) продавця опціону на купівлю.

4.4. Чим відрізняється стелажна опціонна угода від стренгла?

а) розміром премії;

б) датами виконання;

в) іншими відмінностями (назвіть їх). 

4.5 . Продовжіть речення “ Продавець стренгла має обмеження....”

а) за прибутком;

б) за убутком;

в) залежно від ситуації.

4.6 Як правильніше називати стелаж з різними цінами виконання:

а) стріп;

б) стренгл;

в) спред.

Практичне заняття № 5 

Тема: Операції спреду на ф’ючерсних ринках
Мета заняття:

· розглянути особливості деяких операцій на ф’ючерсному ринку;

· засвоїти техніку виконання операцій спреду ;

· одержати практичні навички розрахунку результату за операціями спреду.

Питання для обговорення:

1. Сутність спредових операцій.

2. Внутріринкова угода (арбітраж у часі).

3. Міжринкова угода.

4. Міжтоварна угода.

5. Угода “ сировина - напівфабрикат”.

Література: 4,10,11,17,18.

Прибуток за ф’ючерсними угодами може бути отриманий, якщо використати співвідношення цін між двома різними ф’ючерсними контрактами.

На ф’ючерсному ринку такі операції отримали назву – спред або спреддінг.

Спред - це одночасне відкриття довгої та короткої позиції за обраними ф’ючерсними контрактами. Для здійснення операції необхідно знати звичайне співвідношення цін між двома різними контрактами. Різниця цін двох ф’ючерсних контрактів отримала назву – спред чи диференціал.

Операція спреду починається, коли звичайне співвідношення цін за якихось причин змінюється. Якщо гравець вважає, що ця зміна швидкоплинна і сподівається, що різниця цін відновиться до попереднього рівня, він може починати операцію спреду.

Прибуток чи збиток спреду визначається зміною співвідношення цін двох контрактів, а не зміною абсолютного рівня цін.

Техніка операції :

1. Звичайне співвідношення цін змінюється.

2. Спекулянт відкриває 2  позиції: довгу та коротку.

1. Співвідношення цін відновлюється.

2. Обидві угоди ліквідуються.

Найбільша проблема -  правильний вибір позиції за кожним з контрактів (який потрібно купувати, а який - продавати).

Неправильне рішення призведе до збитку за довгою і короткою позицією.

Для прийняття рішення гравець вивчає динаміку цін, яка призвела до зміни цінового розриву. Контракт, що стає відносно дешевшим, він купує, контракт, що став відносно дорожчим – продає.

Розповсюджені 4 типи спредових операцій:

· внутріринкова угода (арбітраж у часі);

· міжринкова угода;

· міжтоварна угода;

· угода “ сировина - напівфабрикат”.

Сутність  внутріринкової угоди – одночасний продаж ф’ючерсного контракту з одним строком і купівля ф’ючерсного контракту з іншою позицією за одним і тим же видом товару на одній і тій же біржі.

Приклад

На ринку пшениці вартість контракту з поставкою у листопаді – 4,04 у.о./буш., а вартість контракту з поставкою у березні – 4,20 у. о. /буш. Звичайний спред складає 0,2 у. о./буш. Розрахувати існуючий спред. Прокоментувати дії спекулянта. 

Припустімо, що через деякий час ф’ючерсні контракти з поставкою у листопаді коштують 3,9 у .о./ буш, а березневі ф’ючерсні контракти – 4,1 у. о. /буш. 

Розрахуйте результат за кожною позицією і підсумковий прибуток в розрахунку на бушель, а також прибуток за стандартним контрактом у 5000 бушелів.

Таблиця 11 – Результати за операцією спреду

Етап
Ф’ючерсні контракти

на листопад
Ф’ючерсні контракти

на березень
Спред

1.
Продаж за  ціною 4,04 у.о./буш
Купівля за ціною 4,20 у.о./буш
0,16

2.
Купівля за ціною 3,9у.о./ буш
Продаж за ціною 4,1 у.о./ буш
0,20

Результат
+0,14 у.о/ буш
-0,10 у.о./буш


Кінцевий прибуток +0,14-0,10=+0,04 у.о./буш.

У розрахунку на стандартний контракт 5000*0,04=200 у.о. 

Гравець закрив позиції, коли спред повернувся до звичайного значення. Треба підкреслити, що прибуток виник вже при зміні спреду хоча б на 0,01 у.о./ буш, тобто позиції можливо було б ліквідувати за умови, що спред складає 0,17 у.о./буш.

Завдання для практичної роботи

Задача 19

8 жовтня трейдер почав спред між грудневими і березневими  ф’ючерсними контрактами на пшеницю. Операція за двома грудневими ф’ючерсами була проведена за ціною 5,45 у. о./буш., а за березневими за ціною 5,78 у. о./ буш.  Трейдер очікує, що ціни на пшеницю будуть збільшуватися, тому 6 грудня він закриває свій спред продажем   двох грудневих ф’ючерсів і купівлею двох березневих ф’ючерсів за ціною 5,65 і 5,90 у.о./ буш , відповідно. Одиниця контрактів – 5000 бушелів. Визначити результат спреду, заповнивши форму (табл. 12). 

Таблиця 12- Результат спреду

Грудень
Березень
Спред





Результат
Результат 


Завдання для самостійної роботи

1. Вивчити механізм міжтоварних угод

Задача 20

29 червня  на ф’ючерсному ринку встановилися наступні ціни:

на кукурудзу – 3,425 у. о./ буш.

на пшеницю – 4,14 у. о./ буш.

Зробіть прогноз зміни цін, спираючись на взаємозв’язок цих товарів (визначити варіант розвитку подій). 

20 жовтня

Таблиця 13 – Варіанти зміни цін


Варіант 1
Варіант 2

Ціна на кукурудзу
2,89 у. о./ буш
4,41 у. о./ буш

Ціна на пшеницю
4,41 у. о./ буш
2,89 у. о./буш

Розрахуйте спред, а також результати спреду і підсумковий прибуток, якщо початок спреду – 29 червня і кінець 20 жовтня. Звичайний диференціал складає близько 1,45 у.о./буш.

Практичне заняття № 6

Тема: Біржові операції з цінними паперами

Мета заняття:

· закріпити теоретичні знання про функціонування фондової біржі;

· вивчити механізм реалізації основних операцій на фондовій біржі;

· набути практичних навичок розрахунку курсової вартості цінних паперів;

· ознайомитися з найбільш популярними біржовими індексами.

Питання для обговорення:

1. Місце фондової біржі на ринку цінних паперів.

1.1. Основні функції фондової біржі.

1.2. Світовий досвід функціонування фондового ринку.

1.3. Основні риси фондового ринку України.

2. Біржові операції на фондовому ринку.

3. Біржові індекси.

4. Індекси українського фондового ринку.

Література: 2,3,4,5,13,14,18,20.

Формування курсової вартості цінних паперів

Цінні папери мають номінальну і ринкову вартість або ціну. Номінальною (особовою) називають вартість, зазначену на цінному папері. Ціна, за якою папери продаються і купуються на ринку, називається ринковою ціною або курсом цінних паперів.

Курс акції залежить від річного дивіденду, який вона приносить, рівня позичкового процента та співвідношення між пропозицією акцій та попитом на них. 

Середній курс акцій дорівнює сумі грошового капіталу, яка принесе дохід, що дорівнює дивіденду, в разі вкладення цієї суми в банк (чи передачі у позику).

Курс акцій = Дивіденд/ Банк відсоток * 100% .

(2)

За допомогою наведеної формули легко можна підрахувати курс привілейованої акції, тоді як  оцінка курсу звичайної акції  пов’язана з труднощами, бо розмір річного дивіденду можна тільки передбачити.

Поточна прибутковість акції (Пп)

Пп  = Д/ Ра,







(3)
де Д- сума щорічно виплачуваних дивідендів;

 Ра – поточна ринкова ціна акції.

З урахуванням збільшення дивідендів у майбутньому ринкова вартість акції розраховується як

Ра =   
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де Д0 – дивіденд, що виплачувався компанією у минулому році;

 к- необхідний рівень прибутковості;

 g- річний відсоток приросту дивідендних виплат, %.

Ринкова вартість акції на вторинному ринку розраховується за формулою

Ра= (Вном * Ка)/100,





(5)

де Вном – номінальна вартість акції;

 Ка - курс акції.

Для характеристики ситуації на ринку цінних паперів використовуються біржові індекси. При продажу і покупці акцій на фондових біржах вони є основними показниками, що визначають активність фондового ринку. Реєстрація курсів цінних паперів і публікація їх у курсовому бюлетені є однією з функцій біржі. 

Крім публікації середніх курсів кожного виду цінних паперів, які мають обіг на біржі, вираховуються і публікуються середні курси акцій певних груп компаній, а також усіх компаній, зареєстрованих на біржі. Серед цих показників найвідомішими є: на біржі Нью- Йорку – індекс Доу- Джонса, у Токіо – індекс  Ніккей, у Франкфурті на Майні – індекс ФАЦ, у Лондоні – “Файненшл Таймс” і “Рейтер”.

Для кількісного опису співвідношень загальноринкової динаміки цін окремих акцій світова інвестиційна практика застосовує такі показники, як “ альфа” і “бета”.

Показник “бета” використовується для оцінки якості акцій, що визначається як співвідношення темпу зміни курсу акцій розглянутої компанії до темпу зміни загального біржового індексу.

Оскільки зміна курсу акцій визначає ризик їх придбання, коефіцієнт “ бета” використовується для оцінки ризику операцій з акціями. 

Вважається, що при “ бета” , рівному одиниці, акція буде мати такий же ризик, як і “ середня” акція, при “ бета” , більшому одиниці, акція буде більш ризикована. А при “бета” , меншому одиниці – менш ризикована, ніж “ середня” акція.

“Альфа” показує, наскільки повинна змінитися прибутковість акції  порівняно із середнім значенням за певний період при гіпотетичній реалізації середньої за період загальноринкової прибутковості у типових умовах.

Приклад

У відділі цінних паперів комерційного банку ведеться аналіз котировок акцій на фондовій біржі з визначенням власного біржового індексу, що розраховується як середнє арифметичне зважене курсів акцій п’яти найбільших емітентів, поділене на 1000. В якості ваги беруть обсяг угод за акціями кожного емітента (кількість проданих акцій). У табл.14 наведені підсумки торгів на біржі на початок і кінець тижня.

Таблиця 14 – Підсумки торгів на біржі

Емітент
Початок тижня
Кінець тижня
Темп зростання курсів

акцій
Коефіцієнт

“бета”


Курс ак-цій, тис. грн. од.
Об’єм угод, тис. шт.
Курс ак-цій. тис. грн. од.
Об’єм угод,

тис. шт.



ПАКБ
20,0
3,4
22,0
3,8
22/20=1,1
1,1/1,08=1,02

АТ ”Гама”
48,0
1,6
48,0
1,8
48/48=1
1/1,08=0,93

АТ” Рубін”
2,6
30,5
2,9
33,5
2,9/2,6=1,12
1,12/1,08=1,04

АПК
3,3
1,6
3,4
1,4
3,4/3,3=1,03
1,03/1,08=0,95

АТ “Світло” 
1,8
7,0
2,3
8,8
2,3/1,8=1,28
1,28/1,08=1,19

Визначити: біржові індекси на початок і кінець тижня, темп зростання біржового індексу, темпи зростання курсів акцій кожного емітента і коефіцієнт “ бета” для акцій кожного емітента.

Біржовий індекс на початок тижня (Б1):
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Біржовий індекс на кінець тижня (Б1):
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Темп зростання біржового індексу за тиждень дорівнював ІБ1 = 5,93/5,49=1,08.

Завдання для практичної роботи

Задача 21

Визначити, чи є сенс власнику ще купувати акції, чи навпаки - слід продавати, якщо дивідендні виплати за рік за привілейованими акціями – 100 грн., поточна ринкова вартість – 600 грн., необхідний рівень прибутковості - 15% річних.

Задача 22

Визначити поведінку інвестора на ринку цінних паперів, якщо є можливість придбати привілейовані акції за ціною:

а) 80 грн;

б) 85 грн.

Задача 23

Двоє власників акцій одного з підприємств по-різному оцінюють, по-перше, рівень прибутковості акції, очікуючи різний ризик, по - друге, очікуваний темп зростання дивідендів в майбутньому. Перший акціонер очікує рівень прибутковості 15%, а ріст дивідендів 6% на рік. Другий – рівень прибутковості 16%, зростання дивідендів 4%. Дивіденди у минулому році були 10 у.о. Визначити поточну ринкову вартість акції. Яке рішення приймуть акціонери щодо акцій. Чому?

Задача 24

У відділі цінних паперів комерційного банку ведеться аналіз котировок акцій на фондовій біржі з визначенням власного біржового індексу, що розраховується як середнє арифметичне зважене курсів акцій трьох найбільших емітентів, поділене на 1000. В якості ваги беруть обсяг угод за акціями кожного емітента (кількість проданих акцій). У табл. 15 наведені підсумки торгів на біржі на початок і кінець тижня.

Визначити: біржові індекси на початок і кінець тижня, темп зростання біржового індексу, темпи зростання курсів акцій кожного емітента і коефіцієнт 

“ бета” для акцій кожного емітента.

Таблиця 15– Підсумки торгів на біржі

Емітент
Початок тижня
Кінець тижня


Курс акцій. тис. гр. од.
Об’єм угод, тис. штук
Курс акцій. тис. гр. од.
Об’єм угод,

 тис. шт.

АТ “ Світоч”
45,0
3,4
43,0
3,8

АТ “Ростік”
69,0
1,6
78,0
1,8

АТ “ ЛОСК”
32,6
30,5
42,9
33,5

Задача 25

Розрахуйте курс акції, її ринкову вартість та поточну прибутковість, якщо статутний капітал акціонерного товариства 25 млн. грн, кількість акцій, що надійшли в обіг – 500000 шт., дивідендні виплати за рік 45%, ставка за кредитами банку – 60%.

Завдання для самостійної роботи

1. Розглянути механізм реалізації опціонних операцій на фондовій біржі.

Задача 26

Курс акцій компанії складає 4000 гр. од. Гравець, що розраховує на підвищення курсу акцій купує, опціон на купівлю акцій за фіксованою ціною 4200 гр. од., сплативши при цьому премію 500 гр. од. за акцію. Визначити результати угоди, якщо курс після закінчення терміну опціону становитиме:

а) 5000 гр. од.;

б) 4100 гр. од.;

в) 4400 гр. од.

Задача 27

Курс акцій компанії складає 4000 гр. од. Гравець, що розраховує на пониження курсу акцій, купує опціон на їхній продаж за ціною 3700 гр. од., сплативши при цьому премію 500 гр. од. за акцію. Визначити результати угоди, якщо курс акцій після закінчення терміну опціону становитиме:

а) 3000 гр. од.;

б) 3800 гр. од.;

в) 3500 гр. од.

Практичне заняття № 7

Тема: Брокерська фірма та її місце на біржі

Мета заняття:

· закріпити теоретичні знання щодо основ  брокерської діяльності;

· ознайомитися з основними брокерськими документами;

· усвідомити місце брокерської контори у біржовій діяльності.

Питання для обговорення:

1. Організаційно - правові засади функціонування брокерської фірми.

2. Функції брокерської фірми.

3. Види брокерських угод.

4. Дохід брокерської фірми, система оплати праці брокерів.

5. Види доручень клієнтів брокеру.

Література: 1,4,6,7,9,10,14,17,19.

Завдання для самостійної роботи

Ознайомитися з діяльністю однієї з брокерських фірм м. Харкова і вивчити основні брокерські документи. 

Практичне заняття № 8 

Тема :Ділова гра “Брокерська діяльність”
Мета заняття : 

- закріпити теоретичні знання щодо   техніки здійснення біржових торгів ;

- розглянути варіанти можливої тактики біржової гри;

- отримати практичні навички розрахунку виручки від посередницьких та дилерських операцій.

Загальний хід гри:  

Формується 7 підгруп студентів, кожна з яких є самостійною брокерською фірмою, що виконує доручення клієнтів щодо купівлі - продажу товарів.

Брокерські фірми мають у своєму розпорядженні грошові кошти, що дозволяють здійснювати угоди у власних інтересах (дилерська діяльність).

Для ведення торгів та фіксування кінцевих цін угод з числа студентів обирають маклера.

Кожна брокерська фірма отримує необхідну інформацію.

На основі аналізу попередньої інформації кожна брокерська контора формує заявки на продаж товарів (термін подачі заявок – 15 хвилин).

У заявках вказують не лише товари клієнтів, але і товари, які бажає придбати брокерська контора для власних потреб (див. завдання для кожної контори).

Заявки надходять маклеру, який не може оголосити їх до того, як надійде остання заявка.

Фірма, що підготувалася до торгів раніше за інших отримує перевагу, бо лоти будуть розігруватися у порядку подачі заявок.

Зміна заявок і подача нових після формування ігрового інформаційного бюлетеня не припускається. 

Після надходження останньої заявки маклер виписує усі  заявки на дошці (формує інформаційний бюлетень).

Брокери повинні проаналізувати наведену інформацію і визначити можливу тактику у грі (на це відводиться 10-15 хвилин).

Після аналізу біржової інформації маклер розпочинає торг, причому він ведеться за кожним видом товару окремо. Цей порядок дозволяє зберегти перевагу тих, хто надав заявку раніше, а також забезпечити необхідну концентрацію дій щодо продажі кожного конкретного товару.

Лот розігрується наступним чином. Маклер називає його номер, найменування товару, кількість і ціну, а потім звертається із запитанням до присутніх: ”Хто бажає придбати даний товар?”.

Брокер, чий товар продається, повинен підняти вгору руку долонею від себе. Якщо брокер - продавець у момент оголошення товару не відреагував, то за цією позицією торг відкладається. 

Бажаючі купити товар піднімають угору руку долонею від себе та звертаються до продавця із запитаннями про можливість дроблення партії, та змину ціни. Якщо брокери досягли згоди угода, реєструється у маклера і у кожній брокерській конторі.

Якщо до товару, що його оголосив маклер, присутні не виявляють інтересу навіть після зниження ціни брокером - продавцем, то товар знімається з торгів.

Якщо зацікавленість товаром виявляє більш ніж один брокер - покупець, то маклер проводить аукціон. У ході аукціону брокер - покупець називає свою ціну, за якою він хоче придбати товар, що пропонується. Інший брокер - покупець, який також бажає придбати цей товар, може це зробити лише за умови, що його пропозиція ціни буде більшою. Маклер повинен оголошувати кожну нову ціну і звертатися із запитанням: “Хто готовий придбати цей товар?”.

Якщо брокер - продавець відмовляється від здійснення угоди на тих умовах, які визначені у заявці, то це розцінюється як відмова від здійснення угоди і карається штрафом. 

Умови гри побудовані таким чином, що буде виникати конкуренція між брокерами-продавцями щодо одних товарів та брокерами-покупцями - щодо інших. Ці умови дозволяють продемонструвати вплив попиту та пропозиції на біржові ціни.

Після закінчення торгів підбивають підсумки.  Кожна брокерська фірма  розраховує виручку від посередницьких та дилерських операцій. Потім представники усіх фірм доповідають  про свої ігрові дії.

Умови гри

На біржі ведеться торгівля продукцією рослинництва та тваринництва. Загальні дані про кон’юнктуру ринку продукції сільського господарства наведені у таблиці цін попередніх торгів (табл. 16).

Ціни наведені в умовних грошових одиницях за одиницю товару (гр.од./од.т)

Таблиця 16 - Ціни попередніх торгів

Товар
Середня ціна,

гр. од. /од. т
Індекс цін у порівнянні з цінами попереднього місяця

Продукція рослинництва

Кукурудза
2,5
0,30

Соєві боби
6,2
0,35

Соєве борошно
3,6
0,5

Соєве масло
2,4
0,30

Пшениця
4,8
0,25

Овес
2,1
0,21

Ячмінь
3,0
0,24

Бавовна
3,4
0,60

Кава
200
0,20

Цукор
10
0,30

Какао
50
0,25

Какао - боби
30
0,30

Картопля
5,0
0,70

Концентрат апельсинового соку
20
0,3

Продукція тваринництва

Свинячий окорок
60
0,50

Живі свині
20
0,70

Велика рогата худоба
18
0,60

У грі брокери повинні враховувати:

· загальний рівень цін;

· індивідуальні доручення , які вони отримують від клієнтів.

Завдання брокерам наведено у табл. 17-23.

Суттєвим моментом угоди є ціна товару. У грі використовують наступні види цін:

· поточна ціна біржового дня (ціна,  зафіксована в момент укладання угоди);

· мінімальна ціна (ціна продажу не менша за певний рівень);

· максимальна ціна (ціна купівлі товару не більша встановленого рівня).

Залежно від виду ціни, за якою укладена угода, передбачено наступний порядок заохочення брокерів.

Якщо брокер продав товар за ціною, більшою за мінімальну або купив за ціною меншою за максимальну, то 20% такої різниці у ціні надходить у дохід брокерської контори.

Наприклад, за дорученням клієнта, мінімальна ціна продажу 100  од.т. кукурудзи встановлена у 300 гр.од./од.т. Якщо брокеру вдалося продати кукурудзу за 400 гр.од./од.т., то 20% від 100 гр.од, (20 гр.од.) буде додатковим доходом брокерської фірми. 

Поточна ціна дозволяє брокеру мати більшу свободу у діях, тому що заздалегідь жорстко визначена ціна (мінімальна чи максимальна) може призвести до того, що заявку клієнта на торгах неможливо буде виконати. Тому клієнт дозволяє брокеру заявляти у ході торгу ціну, яка відповідає поточній ситуації, що складається у біржовому залі.

Брокер, який має завдання продати товар за поточною ціною, повинен брати до уваги ціни попередніх торгів, які є орієнтиром при встановленні ціни  у заявці маклеру.

Розмір доходу брокера також залежить від типу укладеної угоди. Посередницькі угоди у грі можуть бути 4 видів:

· прості;

· з умовою;

· з умовним продажем;

· з умовною купівлею.

Прості угоди – угоди купівлі – продажу одного товару. Брокерський процент за цю операцію  в грі визначено на рівні 3%.

Угода з умовою – угода купівлі товару лише у тому випадку, якщо буде продано інший товар. Якщо  хоча б одне з цих доручень не буде реалізовано, то угода вважається невиконаною. Брокерський відсоток становить 8 %.

Угода з умовним продажем – продавець готовий сплатити премію, якщо у день поставки знайдеться більш вигідний покупець або ціна на товар зросте.

Угода з умовною купівлею  укладається в інтересах покупця і можлива лише тоді, коли клієнт не впевнений, чи потрібен йому замовлений товар або коли ціна знизиться. У цьому випадку  премію платить покупець. 

Премія у цих угодах – окрема від вартості угоди сума. Розмір премії вказано у завданні брокеру.

Коли укладають угоду з умовним продажем, премія сплачується покупцю при укладанні угоди. Сума угоди з умовною купівлею збільшується на  суму премії, а сума угоди з умовним продажем зменшується на суму премії.

Винагорода брокеру за укладання таких угод складає 4% від вартості угоди.

Брокерська фірма може також здійснювати дилерські дії. Кожна фірма має власні кошти, які необхідно використати. Брокери купують товар на біржі в очікуванні зростання цін у майбутньому.

У грі для деяких фірм вказані умови, відповідно до яких раніше було закуплено партії товарів, який необхідно реалізувати. При цьому дохід фірма може мати на різниці цін купівлі та продажу товару. У цьому випадку важливо враховувати індекс цін, який певним чином відображає можливу динаміку цін у майбутньому.

Таблиця 17 - Брокерська фірма 1 ( доручення клієнтів)

Товар
Кількість одиниць товару
Вид ціни
Ціна, 

гр.од./од.т.

Продаж

Кукурудза
100
Мінімальна
2,6

Соєве борошно
100
Поточна


Кава
50
Те саме


Какао
150
Мінімальна
50

Какао - боби
300
Поточна


Купівля

Соєві боби*
50
Поточна


Цукор
200
 Поточна


Ячмінь
150
Максимальна
3,1

Пшениця
200
Максимальна
4,9

Велика рогата худоба
100
Максимальна
21


Це доручення – угода з умовою: продати 100 одиниць соєвого борошна необхідно лише у тому випадку, якщо забезпечена купівля  50 одиниць соєвих бобів.

1. Окрім доручень клієнтів, брокерська фірма у власних інтересах і за власні кошти  у розмірі 30 гр. од. може закупити товари, які останнім  часом користуються значним попитом. 

2. Раніше брокерська фірма придбала 150 одиниць кукурудзи за ціною 2.5 гр. од./од.т.

Таблиця 18 - Брокерська фірма 2 ( доручення клієнтів)

Товар
Кількість одиниць товару
Вид ціни
Ціна, 

гр. од. /од. т.

Продаж

Пшениця 
100
Мінімальна
5,0

Овес
300
Поточна


Ячмінь
100
Мінімальна
3,1

Картопля
100
Поточна
50

Велика рогата худоба*
300
Поточна


Купівля

Кукурудза
50
Максимальна
2,7

Бавовна
200
 Поточна


Кава
50
Максимальна
200

Цукор
200
Поточна


Живі свині
250
Максимальна
23


Це доручення – угода з умовним продажем. Розмір премії складає 5% вартості товару

1. Окрім доручень клієнтів, брокерська фірма у власних інтересах і за власні кошти  у розмірі 30 гр. од. може закупити товари, які останнім часом користуються значним попитом. 

2. Раніше брокерська фірма придбала 100 одиниць цукру за ціною 9 гр. од./ од.т.

Таблиця 19 - Брокерська фірма 3 ( доручення клієнтів)

Товар
Кількість одиниць товару
Вид ціни
Ціна, 

гр. од. /о.т

Продаж

Соєві боби
150
Мінімальна
6,1

Бавовна
100
Мінімальна
3,4

Пшениця*
250
Поточна


Кава
30
Поточна


Цукор
150
Мінімальна
9

Купівля

Какао
50
Максимальна
51

Соєве борошно
200
Поточна


Картопля
300
Максимальна
4,8

Кукурудза*
250
Поточна


Велика рогата худоба
200
Поточна



Це доручення – угода з умовою: продати 250 одиниць пшениці необхідно лише у тому випадку, якщо забезпечена купівля  250 одиниць кукурудзи 

Окрім доручень клієнтів, брокерська фірма у власних інтересах і за власні кошти у розмірі 30 гр. од. може закупити товари, які останнім часом користуються значним попитом. 

Таблиця 20 - Брокерська фірма 4 (доручення клієнтів)
Товар
Кількість одиниць товару
Вид ціни
Ціна, 

гр. од. /од. т

Продаж

Соєве борошно
200
Мінімальна
3,6

Пшениця
300
Поточна


Цукор
150
Поточна


Живі свині*
200
Мінімальна
23

Бавовна
50
Мінімальна
3,5

Купівля

Свинячий окорок
100
Максимальна
61

Овес
200
Поточна


Кукурудза
100
Максимальна
3,0

Ячмінь
200
Поточна


Концентрат апельсинового соку
50
Поточна




Це доручення – угода з умовним продажем. Розмір премії складає 5% від вартості товару

1. Окрім доручень клієнтів, брокерська фірма у власних інтересах і за власні кошти  у розмірі 30 гр. од. може закупити товари, які останнім часом користуються значним попитом. 

2. Раніше брокерська контора придбала 50 одиниць кави за ціною 197 гр. од./од.т.

Таблиця 21 -  Брокерська фірма 5 (доручення клієнтів)
Товар
Кількість одиниць товару
Вид ціни
Ціна, 

гр.од./од.т.

Продаж

Бавовна
50
Мінімальна
3,6

Концентрат апельсинового соку
50
Мінімальна
20,2

Соєві боби
150
Поточна


Кукурудза
250
Мінімальна
2,3

Свинячий окорок
100
Поточна


Купівля

Какао- боби
100
Поточна


Соєве борошно
50
Максимальна
3,8

Пшениця
100
Поточна


Цукор
300
Поточна


Какао*
50
Максимальна
51



Це доручення – угода з умовним продажем. Розмір премії складає 5% від вартості товару

Окрім доручень клієнтів, брокерська фірма у власних інтересах і за власні кошти у розмірі 30 гр. од. може закупити товари, які останнім часом користуються значним попитом.  

Таблиця 22 - Брокерська фірма 6 (доручення клієнтів)

Товар
Кількість одиниць товару
Вид ціни
Ціна, 

гр. од./од.т.

Продаж

Цукор
200
Мінімальна
12

Соєві боби
100
Поточна


Соєве борошно
100
Поточна


Кава
20
Мінімальна
200

Картопля
200
Поточна


Купівля

Кукурудза*
200
Поточна


Пшениця
300
Максимальна
5,0

Овес
100
Поточна


Концентрат апельсинового соку
50
Максимальна
20,2

Свинячий окорок
50
Максимальна
61



Це доручення – угода з умовою: продати 200 одиниць цукру необхідно тільки в тому випадку, якщо забезпечена купівля  200 одиниць кукурудзи

Окрім доручень клієнтів, брокерська фірма у власних інтересах і за власні кошти  у розмірі 30 гр. од. може закупити товари, які останнім часом користуються значним попитом. 

Таблиця 23 - Брокерська фірма 7 ( доручення клієнтів)

Товар
Кількість одиниць товару
Вид ціни
Ціна, 

гр. од. /од. т.

Продаж

Пшениця
200
Мінімальна
4,8

Кукурудза
150
Поточна


Ячмінь
200
Поточна


Цукор
100
Мінімальна
11

Картопля
150
Мінімальна
4,8

Купівля

Какао*
50
Поточна


Соєві боби
50
Максимальна
6,3

Соєве борошно 
200
Поточна


Овес
100
Максимальна
2,3

Кава
50
Поточна
61



Це доручення – угода з умовною купівлею. Розмір премії складає 5%  від вартості товару

1. Окрім доручень клієнтів, брокерська фірма у власних інтересах і за власні кошти  у розмірі 30 гр. од. може закупити товари, які останнім часом користуються значним попитом. 

2. Раніше брокерська фірма придбала 100 одиниць картоплі за ціною 4,8 гр. од./од.т.

Заявки надаються лише на продаж. Форма заявки наведена в табл.  24

Таблиця 24 - Брокерська фірма №

Товар
Кількість, од.т.
Ціна, гр. од./од.т.

1.



2.



3.



…



Після закінчення торгів брокерські фірми повинні скласти звіти про дії своєї команди. Брокерам, які будуть виступати з доповіддю, потрібно:

· акцентувати увагу на аналізі своєї гри;

· пояснити обрану тактику;

· надати характеристику успішних і невдалих дій;

· навести розрахунки отриманого фірмою доходу від посередницьких та дилерських операцій. 
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