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РОБОЧА ПРОГРАМА

дисципліни  “Біржова і банківська справа" 

Мета і завдання курсу.

Біржова і банківська справа - одна з базових дисциплін, що забезпечує рівень підготовки студентів із спеціальності «Бухгалтерський облік і аудит».

Мета дисципліни - формування у студентів теоретичних знань і практичних навичок в області біржової і банківської справи.

 Основними завданнями дисципліни є:

 - оволодіння теоретичними й методичними основами організації біржової і банківської справи;

 - оволодіння методами й прийомами банківської роботи;

 ознайомлення з нормативними й законодавчими документами в області біржової і банківської справи;

Дисципліна «Біржова і банківська справа» вивчається на базі засвоєння студентами таких дисциплін навчального плану:

- щодо теорії -   макро і  мікроекономіка;

відносно методичної економіки -  теорія бухгалтерського обліку;

стосовно результатів діяльності підприємства -  загальна теорія статистики, фінанси підприємства, аналіз господарської діяльності, економічний  аналіз.

 Дисципліна розрахована на 36 годин лекцій і 18 годин практичних занять для студентів денної форми навчання.  Студенти заочної форми навчання    виконують контрольну роботу.

Найменування тем і їх зміст
Біржова справа

1. Товарні біржі. Еволюція форм оптової торгівлі і поява товарних бірж. Біржові операції з реальним товаром.
2. Ф'ючерсні контракти і ф'ючерсні операції. Концепція форвардних цін і форвардний контракт. Основні характеристики ф'ючерсного контракту. Хеджування і спекуляція ф’ючерсами.

3. Опціони і ф’ючерси. Опціон   можливість зниження ризику. Вартість опціону.

4. Товарні біржі України. Правове становище товарних бірж і основні принципи її діяльності. Порядок створення і реєстрації товарних бірж. Умови членства в товарній біржі. Управління товарною біржею і її майном. Біржові операції  і правила біржової  торгівлі.

5. Цінні папери і фондові біржі України. Цінні папери. Реєстрація і обіг цінних паперів. Діяльність по випуску в обіг цінних паперів. Фондові біржі.

Банківська справа

6. Банківська система України. Національний банк України. Комерційні банки. Здійснення ощадної справи.

7. Організація і операції комерційного банку Порядок ліцензування банківської діяльності. Операції комерційних банків. Порядок  реєстрації комерційних банків.

8. Формування капіталу комерційного банку. Формування ресурсів комерційного банку. Формування депозитних ресурсів комерційного банку.

9. Операції щодо розрахунково-касового обслуговування клієнтів. Платіжні системи. Ведення рахунків клієнтів. Міжбанківські розрахунки. 

10. Системи кредитування і основи фінансування капітальних вкладень. Принципи і умови кредитування. Ціна банківського кредиту. Етапи процесу кредитування. Оцінка кредитоспроможності позичальника.

11. Дотримання економічних нормативів. Прибутки і витрати комерційних банків.

12. Фінансування капітальних вкладень. Основи фінансування  капітальних вкладень.  Довгострокове кредитування підприємств.

13. Нагляд за діяльністю комерційних банків.

Частина 1.

1. ТОВАРНІ БІРЖІ

1.1. Еволюція форм оптової торгівлі і поява
товарних бірж

Сучасні товарні біржі -   результат тривалої еволюції різних форм оптової торгівлі і одночасно один з видів організованого товарного ринку.

Історично первинною формою оптової торгівлі можна вважати караванну торгівлю. Її відрізняли епізодичність, нерегулярність проведення, відсутність певного місця торгівлі і правил здійснення.

На зміну їй прийшла ярмаркова торгівля. У Середні віки стали виникати як невеликі, так і досить великі ярмарки, час і місце проведення яких були точно визначені і про проведення яких учасники заздалегідь оповіщалися. Саме значення слова  "ярмарок", у перекладі з німецького означає  "щорічний ринок" і свідчить про регулярність і організованість цієї форми торгівлі.

На ярмарках в Європі в ХП-Х1П вв. проводилися операції з наявним товаром як з негайною оплатою, так і з відстрочкою платежу. На деяких ярмарках були розроблені стандартні вимоги до якості різної продукції, а потім  введена практика торгівлі за зразками, а не тільки конкретними  партіями за внутрішніми правилами. 

На ярмарках існував свій спосіб розв'язання спірних питань і конфліктних ситуацій   ярмарковий суд.  Він був прообразом сучасного арбітражу.

І все ж на певному етапі ярмарковий спосіб організації торгівлі перестав влаштовувати його учасників. До XVI в. бурхливий розвиток торгівлі у зв'язку з відкриттям Америки і зміцненням капіталізму в Європі привів до появи постійних, а не періодичних місць торгівлі, виникли спеціалізовані торгові центри, в своєму роді оптові магазини, іншими словами   з'явилися біржі.  

Розглядаючи розвиток оптової торгівлі, можна помітити не просто зміну місць організації торгівлі і правил їх проведення, а істотні зміни в самому способі ведення торгового процесу. Будь-яка сама проста торгова операція це об'єднання попиту і пропозиції на певний товар, а метод, що здійснює це з'єднання, свідчить про міру розвиненості ринкових відносин.

У караванній торгівлі ми можемо спостерігати найпростішу форму ринку -  базар. Торговий процес організований самим елементарним чином: сидячі продавці чекають покупців. За таких умов попит (покупець) шукає пропозицію, а якщо пригадати  епізодичність і неорганізованість караванної торгівлі, то цей пошук може тривати досить довго.

Ярмарковий тип торгівлі відрізняється наявністю торгових рядів, часто спеціалізованих на певних товарах. Тут пропозиція повинна уловлювати  попит, а спеціалізація продавців - сприяти прискоренню пошуку. Як тільки обсяги операцій    зростають, ярмарок починає переростати в біржу.

Біржу відрізняють:

• миттєвість  зустрічі попиту і пропозиції;

• змінність ролей;

• різке прискорення процесу висновку операції.

         Біржа є  одним з видів організованого ринку. Організованим товарним ринком називається місце, де збираються покупці і продавці для здійснення торгових операцій за певними правилами. Усім видам таких ринків властиві ряд  риси:

• строгі  правила проведення торгів;

• відкритість у здійсненні операцій;

• наявність обладнаних торгових місць, складських і офісних приміщень;

• система зв'язку та інформації.

Елементи організованого ринку можна було спостерігати ще у давнині. Так, у Древньому Римі в певний час проводилися збори торговців, які називалися  "колегія меркаторум". Проходили вони у певних місцях на  ринках, які були центрами розподілу товарів, що надходили з усіх кінців Римської імперії. Переважали на них бартерні операції, але укладалися і операції з грошовою оплатою. Іноді укладалися  договори з відстроченням  остаточного розрахунку. Цю практику можна тепер спостерігати і на сучасних біржах.

Отже, біржа виникла в Європі в період первинного накопичення капіталу. І коли не враховувати об'єднання грошово - обмінювальних контор, то першими біржами були товарні. За деяким даними, перші біржі з'явилися в Італії (Венеція, Генуя, Флоренція).

До числа перших бірж відносять біржу, що виникла в 1531 р. біржу в Антверпені. Її можна вважати і першою міжнародною, оскільки в торгах на ній брали участь купці і товари з багатьох країн Європи. 

У 1549 р. виникають біржі в Ліоні і Тулузі (Франція), а потім   біржа в Лондоні (1556 р.). В Японії біржа з торгівлі рисом з'явилася в 1790 р., а в США перша біржа виникла в 1848 р. у Чикаго.

В історії бірж велике значення мала Амстердамська товарна біржа, що виникла в 1608 р. На Амстердамській біржі уперше була введена торгівля за зразками і пробами товарів, а надалі були встановлені середні якісні норми для товарів, що дозволило вести торгівлю без подання самої продукції на біржу.

           Амстердамська  біржа була першою біржею, на якій почали проводитися операції з цінними паперами. Торгівля велася облігаціями державних позик Голландії, Англії, Португалії, акціями Голландської і Британської Ост-Індської, а пізніше   за Вест-Індської торгових компаній. Усього на цій біржі котирувалися цінні папери 44 найменувань.

Приблизно з 1720 р. на цій біржі почали розповсюджуватися спекулятивні операції з цінними паперами. І тільки потім ця гра перекинулася на товарні операції. На початку XVIII в. Амстердамську біржу відвідав Петро I.

І все ж розвиток бірж в XVIII в. відбувався досить повільно,  в основному вони розташовувалися в портах, через які йшли  потоки міжнародної торгівлі.

Біржі початкового періоду були біржами реального товару, що обслуговували потреби торгівлі. У XIX в. таких бірж стало багато у всіх великих країнах Європи, а також Північній Америці  та Японії.

Різний підхід в  країнах до питання про учасників біржового торгу дав у процесі розвитку бірж два її різновиди: відкриту і закриту біржу.

На відкритій біржі торгівля велася безпосередньо самими учасниками господарських відносин, тобто продавцями і покупцями реальних товарів, кожний з яких мав доступ на торги. Однак по мірі збільшення обсягу операцій з'явилася необхідність у залученні спеціалізованих учасників-посередників, що дозволяло самим продавцям і покупцям не гаяти  часу на здійснення операцій. 

У перехідний період у багатьох країнах існувала відкрита біржа змішаного типу, на якій діяли як самі продавці і покупці, так і посередники. Одна з груп посередників спеціалізувалася на операціях для клієнтів, а інша  - вела операції від свого імені і за свій рахунок.

На закритій біржі торгівля здійснювалася тільки спеціалізованими учасниками, усім іншим особам доступ до залу для торгівлі був заборонений. Поява біржі закритого типу привела до істотних змін в організації біржових операцій, оскільки слід було  створити систему збору і обробки замовлень на здійснення операцій від клієнтів. У результаті найбільші біржі стали створювати свої  служби за межами головної будівлі біржі, що наблизило торгівлю до клієнтів.

Існування бірж відкритого і закритого типів було пов'язане не тільки з певними етапами у розвитку самих бірж, але і багато в чому визначалося роллю держави в цьому процесі. Так, в Англії і Америці держава  не втручалася в діяльність бірж, вони мали характер корпорації або приватної установи і були закритими організаціями. У той же час в Німеччині держава сама засновувала їх і всебічно регулювала їх діяльність. Ці біржі називалися публічними і були відкритого характеру.

Цікаве дослідження історії бірж провів російський учений А.Філіппов, який вивчав товарні біржі початку XX в. Він виділив чотири основних типи бірж  залежно від поєднання двох чинників:

• міра втручання держави у сферу біржового обороту;

• форми організації бірж як відкритих або закритих ринків.

Як вказував А. Філіппов,  біржі першого типу - це доступні для всіх збори. Такі біржі або взагалі не мали якихось законодавчих норм, регулюючих їх діяльність, або це регулювання було обмеженим. Уряд брав на себе функцію тільки загального нагляду за порядком на біржах. Будь-який бажаючий міг стати учасником біржового торгу, а біржове приміщення надавалося або урядом, або якоюсь компанією. Біржі такого типу існували в Голландії, Бельгії і Франції.

 Другий тип бірж - це  збори, що регламентуються державою.  Біржова торгівля регулюється законодавством і знаходиться під суворим контролем адміністрації. Відвідувачі і учасники біржі не організовані в корпорації, сама біржа являє собою відкриті збори, а члени біржового комітету призначаються не біржею, а відповідною державною інстанцією. До такого типу відносилася більшість німецьких бірж.

Третій тип бірж - біржа, закритого типу, що всебічно  регламентується державою. У цьому випадку учасники біржової торгівлі об'єднані в корпорацію і біржовий комітет обирається з їх числа. Цей комітет строго підпорядкований урядовому органу. Як і в другому випадку, діяльність бірж регламентується законом і знаходиться під адміністративним контролем. У багатьох випадках, крім членів біржових корпорацій, на торг допускаються сторонні особи, але, як правило, за особливим дозволом і з обмеженими правами. Такий тип бірж зустрічався в Австро-Угорщині і Росії.

І, нарешті, четвертий тип біржі - це вільна корпорація або приватна установа. У цьому випадку біржа створюється без втручання держави і являє собою приватну компанію, що ототожнюється з біржею (так відбувалося в США і в деяких випадках у Великобританії), або ця компанія однією з своїх цілей ставить утримання і завідування біржею (Великобританія). Спеціального біржового законодавства в цьому випадку може не бути, або воно  обмежене. Керівництво біржею здійснює біржовий комітет, який наділений широкими повноваженнями і обирається загальними зборами членів біржі. Такий тип біржі є  закритим.

Розвиток бірж і біржової торгівлі позначався і на об'єктах торгівлі, тобто біржових товарах. Уже на тому етапі, коли була введена торгівля за зразками; до товарів, що продаються на біржі, ставилися  такі вимоги, як масовість, однорідність, подільність. Згодом додається і така необхідна ознака, як можливість встановлення фіксованої якості (стандарту). Очевидно, що ці ознаки властиві передусім сільськогосподарській продукції і сировинним товарам, які і являють собою основну масу товарів, що обертається на товарній біржі.

     До середини XIX в. товарні біржі були біржами реального товару, головна функція яких    велика оптова торгівля. У своїй вищій формі біржа реального товару мала такі риси:

• торгівля відбувається на основі опису якості і при відсутності  самого товару;

• партії товару, що продаються, стандартизовані, однорідні і взаємозамінювані;

• операції, що проводяться на біржі, можуть мати як виробничо-споживчу, так і спекулятивну спрямованість;

• торгівля ведеться за суворо встановленими самою біржею правилами при активній взаємодії, як продавців, так і покупців.

У другій половині XIX в.  виникають нові види бірж -    ф'ючерсні біржі, або біржі термінових контрактів.  У цей період зменшилося значення бірж реального товару у зв'язку з розвитком прямої торгівлі і монополізацією виробництва, але  різко збільшилося її нове значення - як центру ціноутворення і страхування ризиків.

 Найбільші міжнародні товарні біржі представлені, головним чином біржами США і Великобританії.

Найвідомішою товарною біржею світу є американська Чикагська торгова біржа, де здійснюються ф'ючерсні і опціонні операції із зерновими (пшениця, кукурудза, овес, соя - боби), олійними (соєве масло ), дорогоцінними металами (золото і срібло), казначейськими квитками і облігаціями США, муніципальними облігаціями, індексами акцій та облігацій.

Друга за  величиною - Чиказька товарна біржа, але на ній продається не так багато товарів. Предмети операцій -   велика рогата худоба, свині і пиломатеріали. Основна кількість операцій припадала на казначейські папери США, валюту (австралійські долари, канадські долари, французькі і швейцарські франки, німецькі марки, фунти стерлінгів, японські ієни),євро, долари, індекси акцій та ін.

Нью-Йоркська товарна біржа є третьою за кількістю укладених операцій. Предмети операцій на цій біржі -    паливна і сира нафта, пропан і бензин, а також платина і паладій.

Біржа “Комекс”  в Нью-Йорку в останні роки дещо зменшила обсяги операцій. Ведуться операції з міддю, алюмінієм, золотом, сріблом і індексами акцій.

На Нью-Йоркській біржі кави, цукру і какао проходить торгівля відповідними товарами різних сортів.

На Нью-Йоркській біржі бавовни і цитрусових укладаються контракти з бавовною, концентратом апельсинового соку, пропаном. Ведуться також операції з індексом долара, ЕКЮ, казначейськими квитками США.

Середньоамериканська біржа  торгує зерновими (пшениця, кукурудза, овес, соя - боби), олійними (соєвий шрот), великою рогатою худобою і свинями, дорогоцінними металами (золото, срібло, платина), казначейськими квитками США, валютою (канадські долари, швейцарські франки, німецькі марки, фунти стерлінгів, японські ієни).

Найбільша біржа Великобританії  - Лондонська міжнародна фінансова ф'ючерсна біржа, що здійснює торгівлю фінансовими інструментами (державними цінними паперами, валютою, індексами акцій).

На Лондонській біржі металів  ведуться операції з алюмінієм, міддю, нікелем, оловом, свинцем і цинком. До 1988 р. здійснювалася також торгівля сріблом, але була припинена.

Лондонська ф'ючерсна і опціонна біржа ФОКС  веде торгівлю какао-бобами, кавою і цукром.

На  Міжнародній Лондонській нафтовій біржі здійснюються операції з дизельним паливом, мазутом, північноморською нафтою.

У Великобританії знаходиться також  "Болтік ф'ючерс екс-чейндж, "  на якій ведуться невеликі операції із зерновими, свининою, картоплею, соєвим шротом.

В Японії найбільша Токійська товарна біржа. Ведуться операції з цінними металами (золото, срібло, платина).

Досить великою за об'ємом операцій є Сіднейська ф'ючерсна біржа. Однак товарних операцій (вовна і велика рогата худоба)  небагато, а інші операції припадають на банківські векселі, державні цінні папери та індекси акцій.

У Франції одна з найбільших   Паризька біржа “МАТИФ”. Основна частка операцій - державні облігації, а товарні операції (цукор, картопля і какао-боби) мають незначний обсяг.

 Серед найбільших товарних бірж у наш  час можна виділити два типи: універсальні й спеціалізовані.

До універсальних відносяться: Чикагська торгова біржа і Чикагська товарна біржа (США),  "Болтік эксчейндж" (Великобританія), Токійська товарна біржа (Японія), Сіднейська ф'ючерсна біржа (Австралія), Сінгапурська міжнародна валютна біржа (дизельне паливо, золото, валюта, індекси акцій) і товарна біржа в Паулу (агропродукція, золото, індекси акцій).

Спеціалізовані біржі можуть бути широкого або вузького профілю. Біржі з торгівлі металами в Лондоні і Нью-Йорку, енергоносіями в Нью-Йорку, Лондоні, біржа “МАТИФ” у Парижі, лондонські біржі “ФОКС” і Міжнародна нафтова та багато інших -   це біржі широкого профілю.

Вузькоспеціалізованими є, наприклад, біржа пшениці  "Канзас сіті борд оф трейд" (США), японські біржі цукру, каучуку, текстильної сировини і зернобобових. Але подібних бірж стає все менше, багато  з них зливається з іншими або розширює коло своїх товарів.

 Залежно від своєї ролі в торгівлі  товаром можна виділити біржі міжнародного значення, регіональні й національні біржі. Міжнародний характер товарних бірж визначається декількома критеріями.

Передусім, це повинні бути центри, обслуговуючі потреби всього світового ринку відповідним товаром, ціни на яких відображають коливання попиту і пропозиції. При цьому сам товар  має бути предметом активної торгівлі. 

Невеликий обсяг операцій і обмеженість учасників  позбавляють біржі міжнародного статусу. Наприклад ринок зернових на біржі  "Болтік ексчейндж" або ринки кави і какао-бобів на біржі “МАТИФ”.

Міжнародний статус біржі передбачає також вільний валютний, торговий і податковий режими, що сприяє участі в біржовій торгівлі іноземних учасників, вільному перекладу прибутку по біржових операціях з іншими ринками.

Регіональні біржі орієнтовані на операції з більш вузьким колом учасників. Такі біржі обслуговують ринки декількох країн. Як приклад можна назвати  "Болтік ексчейндж" у Лондоні, операції із зерновими на якій проводяться в рамках ЕЄС, Сіднейську, Сінгапурську біржі і ряд інших.

Національними вважаються  японські, бразильські біржі і навіть деякі американські. Вони проводять операції, орієнтовані на внутрішній ринок, при цьому часто мають обмеження у торговому і податковому режимах, що не дає можливості участі іноземних осіб в операціях і проведенні арбітражних операцій.

 1.2. Біржові операції з реальним товаром

Операції з реальним товаром на біржі відігравали основну роль у той період, коли самі біржі були центрами міжнародної товарної торгівлі. У процесі розвитку біржової торгівлі склалися два види біржових операцій:

• операції на реальний товар з негайним постачанням;

• операції на реальний товар з постачанням у майбутньому.

Операції на реальний товар з негайним постачанням. У біржовій термінології такі операції називаються спот  або кеш,  а також фізичними операціями.

Укладання таких операцій відбувалося на біржі без попереднього огляду товару на основі стандартної якості. При укладанні  операцій  спот товар звичайно вже знаходився на одному із складів біржі, і покупець міг отримати його негайно.

Продавець реального товару, здавши його на склад біржі, отримував складське посвідчення (варант), що засвідчує кількість і якість товару. Уклавши операцію, продавець передавав це посвідчення покупцеві, отримуючи в обмін платіжний засіб (чек покупця).

Таким чином, можна зазначити, що біржа в цьому випадку є лише місцем здійснення операцій, а всі подальші відносини з приводу контракту сторони регулюють один з одним. Операцію гарантувала не біржа, а самі учасники. Інша особливість цієї операції - обсяги операції, а також умови постачання обговорювалися покупцем і продавцем, тобто контракт  мав індивідуальний характер.

Мета таких операцій -   реальна закупівля товару для покупців і реальна негайна його реалізація для продавців. За умовами платежу такі операції  не дозволяли  будь яких  змін ціни.

Постійні коливання цін на основні біржові товари і передусім на сільськогосподарську продукцію, змушували учасників біржових операцій шукати нові форми операцій.

   Так з'явилися операції на реальний товар з його постачанням у певний термін.. Цей вид операцій на багатьох біржах з'явився вже в перші роки їх функціонування і отримав назву форвард  або шипмент. 

Вважається, що перша така операція була проведена в Японії в 1730 р. на рисовій біржі  "Дояма" і називалася  "завчасна контрактація".

Форвардний контракт являє собою торгову угоду, згідно з якою продавець постачає конкретну продукцію покупцеві до певного терміну. На момент укладання контракту сторони домовляються про обсяг постачання і якість товару (беручи за основу біржовий стандарт), час і місце постачання, а також відповідну  ціну. Продавець товару постачає його у термін на один із складів біржі, де проводиться його перевірка і видається складське посвідчення. Документ передається продавцем покупцеві проти грошових документів (чека).

У форвардних операціях купівля-продаж товару здійснювався заздалегідь, до постачання товару, а, можливо, і до його виробництва. Ці операції у багатьох випадках були переважали, над операціями спот, оскільки дозволяли учасникам планувати свій прибуток на майбутнє. Для продавця реального товару форвардні операції дозволяли заздалегідь зафіксувати ціну і покрити свої витрати, а покупець був гарантований від ризику підвищення цін і, крім того, економив витрати на оренду складських приміщень.

Однак форвардні операції мають і ряд негативних моментів. Так, форвардні контракти не були стандартизовані. Такі умови, як обсяг постачання, якість товару, терміни постачання, ціна товару узгоджувалися безпосередньо продавцем і покупцем. На більшості товарних бірж форвардні операції могли укладатися на будь-який сорт товару і на будь-яких умовах постачання, а їх тривалість була до 24 місяців.      

Форвардні операції мають на увазі також певний ризик, оскільки не існує  гаранту операції. Одна із сторін може порушити взяті зобов'язання або якісь події у подальшому можуть перешкодити сторонам виконати контракт. 

Ризик форвардних контрактів зріс з використанням кредитних коштів. Згодом,  операції на термін з реальним товаром став супроводжуватися виставленням векселів. При цьому векселі виписувалися не стільки тому, що був куплений товар, оскільки купували товар, щоб мати можливість виписати вексель, який можна було б обрахувати, перетворивши в гроші. Таким чином, обидва - покупець і продавець, мали в своєму розпорядженні фонди на багато місяців раніше, ніж дійсно сплатять товари, і  часто векселі ці після закінчення терміну платежу поновлювалися під тим приводом, що при такій тривалій операції необхідно дати час на її реалізацію.

Ціни форвардних операцій враховують не тільки рівень, що склався на момент  укладання контракту, але і перспективи зміни попиту і пропозиції за час дії контракту. Однак передбачити всі кон'юнктурні моменти неможливо, тому форвардні операції можуть дати певний виграш (або збиток) для тієї  чи іншої сторони.

2. Ф'ЮЧЕРСНИЙ КОНТРАКТ І Ф'ЮЧЕРСНІ ОПЕРАЦІЇ

2.1. Концепція форвардних цін і форвардний контракт

Концепція форвардних цін.  Уявимо  фермера, який вирощує бавовну,  і в кінці літа  оцінює, що в жовтні йому вдасться зібрати 50 тис. кг бавовни. Він знає, що в даний момент торговці бавовною готові платити 0,6 у.о. за 1кг. Оскільки його витрати на виробництво бавовни становлять 0,5 у.о. за 1 кг, то він побоюється, що можливе падіння цін на нього  порівняно з нинішнім рівнем залишить його без прибутку.

            У світі, де немає ф'ючерсного ринку, фермер повинен чекати збору врожаю, перш ніж продати його по ціні, що складеться на той момент. Його бавовна, навіть не дозріла, являє собою запаси товарів, вартість яких меншає з падінням цін. Намагаючись уникнути збитків, фермер дзвонить текстильному фабриканту і запитує:  "Яку ціну ви гарантуєте мені зараз за бавовну, яку я поставлю через два місяці?" Текстильний фабрикант, що вже має зобов'язання на постачання тканин, побоюється підвищення цін на бавовну в жовтні і пропонує фермеру 0,605 у.о  за кг. Ось ця договірна ціна і називається форвардною ціною, оскільки являє собою  вартість  поставки в майбутньому.

Форвардна ціна будь-якого товару коливається відповідно до змін очікувань відносно рівня ціни в майбутньому. Повідомлення про запаси, прогнози погоди і врожаю визначають тенденцію в зміні ціни. При збільшенні  кількості учасників ринку (як продавців, так і покупців) складається загальна точка зору на вартість товару на ту або іншу дату у майбутньому. З цього моменту на бавовну існує безліч цін: ціни  з негайним постачанням і ціни з постачанням в майбутньому. 

Форвардний контракт.  Умови  угоди фермера з текстильною фабрикою вказуються у формальному контракті. Форвардний контракт є основа, на якій базуються ф'ючерсні ринки. До умов форвардного контракту входить:

• кількість, що поставляється; 

• сорт бавовни;

• місяць, коли бавовна буде поставлена;

• пункт, де буде зроблене постачання;

• умови платежу.

Таким чином, форвардний контракт -  це угода між двома сторонами про постачання певної кількості товару обумовленої якості в певному місці у визначений термін  в майбутньому. Уклавши форвардний контракт, фермер переклав ціновий ризик, пов'язаний з володінням бавовною, з себе на текстильного фабриканта. З іншого боку, контракт гарантував фабриканту джерело постачання за задовільною ціною.

 Сприятлива погода веде до падіння цін на бавовну до 0,55 у.о. за 1кг. У цьому випадку фермер  задоволений своїм рішенням про продаж, а текстильний фабрикант жалкує про зроблену закупівлю. Припустимо, він переконаний, що сприятлива погода приведе до ще більшого падіння ціни, і хоче обмежити свої збитки. Він може це зробити двома способами.

По-перше, попросити фермера анулювати контракт, однак той,  навіть якщо погодиться, зажадає сплати штрафу в розмірі різниці між контрактною ціною 0,605 у.о. і нинішньою ціною 0,55 у.о. Але навіть і отримавши штраф, у фермера немає гарантій, що він знайде іншого покупця, тому фермер наполягатиме на виконанні контракту.

По-друге, текстильний фабрикант може знайти покупця на свій контракт. Але фабриканту треба буде заплатити цьому покупцеві компенсацію різниці в цінах. Фабрикант, бажаючи обмежити свої збитки, згодний на це, оскільки впевнений, що ціни впадуть нижче за 0,5 у.о за  1 кг протягом найближчих тижнів.

Перекупник погоджується придбати контракт. Він розраховує, що ціна до моменту збору врожаю піде вгору і, купивши контракт по ефективній ціні 0,55у.о. за  1кг (0,605 у.о. заплатить фермеру мінус 0,055у.о. компенсації від фабриканта), він пізніше зможе продати його з прибутком.

На кінець вересня ціни на бавовну дійсно піднялися до 0,63 у.о. за 1 кг, і спекулянт перепродує контракт іншому текстильному фабриканту, який погоджується компенсувати йому 0,025 у.о. за 1 кг. (0,63  мінус 0,605 ).

Увесь цей період фермер був інформований про того, хто є другою стороною контракту. У перший тиждень жовтня він повідомляє текстильному фабриканту, який тоді володів контрактом, про те, що бавовна буде поставлена 15 жовтня. У цей день бавовна поставлена, фермер отримує  гроші, і контракт припиняє свою дію. Загальний результат такий.

1.  Форвардний контракт дозволив фермеру перенести ризик падіння ціни бавовни на текстильного фабриканта і гарантував йому 0,605 у.о. за 1 кг..

2. Форвардний контракт гарантував текстильному фабриканту постачання бавовни по 0,605 у.о. за 1кг, але падіння цін змусило його продати контракт із збитком в 0,055 у.о. за кг..

3. Місцевий спекулянт прийняв на себе контракт, його прибуток становив 0,055у.о за 1 кг, які він отримав, прийнявши на себе контракт, плюс 0,025 у.о. за 1 кг від перепродажу контракту, всього 0,08 у.о. за 1 кг.

4. Другий текстильний фабрикант, прийнявши контракт, забезпечив собі постачання сировини по ціні 0,63 у.о. за 1 кг (0,605 у.о. фермеру і 0,025 у.о. спекулянту).

5. Аналізуючи розрахунки кожного учасника, ми бачимо, що сума їх прибутків і платежів рівна нулю:

 Фермер отримав                                                                   +0,605

 Текстильний фабрикант заплатив                                         - 0,55

 Спекулянт отримав                                                                 +0,08 

Другий фабрикант заплатив                                                    - 0, 63 

Результат:                                                                                       

На кожній стадії існування форвардний контракт приносив користь його власнику, однак його практична корисність була обмежена відсутністю гнучкості. Так, перший фабрикант знайшов спекулянта для передачі контракту. Але цього могло і не статися, тоді він був би змушений прийняти в жовтні бавовну і заплатити 0,605 у.о. за кг.

Для наших учасників було б зручніше, якби форвардний контракт можна було б перевести або ліквідувати шляхом простого оповіщення. Корисність контракту була б вищою, якби  це  здійснювалося швидко і без затримок. Іншими словами, успіх форвардного контракту залежить від високої ліквідності, з якою фінансовий інструмент або активи можуть бути продані або куплені. Вона є прямою функцією бажаючих і готових здійснити операцію продавців і покупців.

Для збільшення ліквідності форвардних контрактів, завершуючи наш приклад з бавовною, можна було б зробити наступне:

1. Знайти місце, зване біржею, де можна було б вести торгівлю на термін.

2. Стандартизувати контракт, яким будуть торгувати на цій біржі. Для прискорення процесу обговорення умов контракту продавець і покупець будуть укладати операцію на стандартний контракт із заздалегідь встановленою кількістю, якістю (сортом), терміном постачання і місцем постачання. Наприклад, це може бути контракт на постачання 50 тис. т. (кількість) середньої якості білої бавовни 1 1/16 дюйма (якість) з постачанням у певне місце березні, травні, липні, жовтні або грудні (термін). Однак, щоб ринок не був таким жорстким, контракт повинен допускати постачання інших сортів з премією або знижкою, що визначається біржею.

3. Нарешті, для зміцнення довір'я до контракту біржа встановить певні фінансові вимоги до своїх учасників, включаючи внесення депозиту кожної із сторін контракту. Вона також встановить правила, що  регулюють механізм укладання операцій і порядок розгляду суперечок.

Біржа назве такі контракти ф'ючерсними, на  відміну їх від форвардних контрактів, які виникли за межами біржі, а сама біржа стане таким чином ф'ючерсною біржею.

Ф'ючерсний ринок являє собою організований форум для укладання термінових контрактів, які для більшої ліквідності мають  стандартизовані умови.

Ф'ючерсний контракт є угодою двох сторін про постачання товару певної кількості і якості в певному місці і в певний час, укладений за правилами біржі. Ціна, за  якою укладається ф'ючерсний контракт, визначається шляхом вільної  конкуренції серед учасників торгівлі в операційному залі біржі.

Можна виділити  такі етапи еволюції від форвардних до ф'ючерсних контрактів:

1. Продавці й покупці сільськогосподарської продукції укладали форвардні операції з постачанням через 10, 20, 30 або 60 днів. Такі контракти називалися  "після прибуття".

2. Стандартизація всіх умов цих контрактів.

3. Формалізація ринку форвардних контрактів шляхом утворення біржі зі своїми правилами ведення торгівлі і гарантією виконання операцій.

Ф'ючерсні ринки є одним з найбільш ефективних і ліквідних торгових механізмів. Велика кількість покупців примушує їх конкурувати між собою і підвищувати свої ціни, або знижувати їх. Таким чином, на високо ліквідних ринках розрив між цінами пропозицій покупців і продавців, що зветься спредом, зменшується завдяки високій конкуренції. Тому цей показник є гарним критерієм ліквідності ринку

2.2. Основні характеристики ф'ючерсного контракту

Ф'ючерсний контракт є угодою продавця і покупця про постачання певного товару в узгоджений термін у майбутньому. Кожний контракт має дві сторони: покупець і продавець. Покупець ф'ючерсного контракту називається стороною, що має довгу позицію, а продавець  - стороною, що має коротку позицію.

Протягом терміну дії контракту його ціна залежить від стану кон'юнктури на відповідний товар. Покупці виграють від підвищення цін, оскільки вони зможуть отримати товар по ціні нижчій за поточну. Продавці виграють від падіння цін, оскільки вони уклали контракт по ціні вище поточної. Для виконання контракту продавець може просто купити товар по новій, більш низькій ціні, і поставити його за ф'ючерсним контрактом. Однак на практиці ф'ючерсні контракти  рідко завершуються реальним постачанням. Більшість з них завершується шляхом здійснення зворотної операції. Цей механізм буде розглянутий далі.

 Кожний ф'ючерсний контракт має стандартну, встановлену біржею кількість товару, яка називається одиницею контракту. Наприклад, в контрактах на зернові (кукурудза, пшениця, соя-боби) на біржах США вона становить 5 тис. бушелів; в контракті на соєве масло   60 тис. фунтів. Ф'ючерсний контракт на тримісячні векселі Казначейства США передбачає постачання векселя вартістю 1 млн. дол. Контракт на золото на біржі Комекс передбачає постачання 100 унцій золота. Одиниця контракту на швейцарські франки на Чикагській торговій біржі  - 125 тис. шв. франків. Установлення торгових одиниць (унції, фунти, бушелі) і число таких одиниць в контракті базуються на торговій практиці.

Засоби  котирування цін на різні товари визначаються звичаями і фізичними особливостями товару. Так, золото і платина котируються в доларах і центах за унцію. Срібло також котирується за унцію, але оскільки це більш дешевий метал, то котирування містить додаткові ознаки: срібло котирується в доларах, центах і десятих частках центів за унцію. Зернові котируються в доларах, центах і четвертих частках цента за бушель. Багато які товари котируються в десятих і сотих частках центів за фунт (мідь, алюміній, цукор і пр.).

Котирування валютних ф’ючерсів установлюються так само, як і на фізичні товари. Ф'ючерсні котирування на біржах США являють собою співвідношення між одиницею іноземної валюти і 1 дол. США. Котирування 0,6 ф'ючерсного контракту на швейцарські франки означає, що 1шв. франк рівний 60 центам (0,6 дол. США). Котирування 1,6 контракту на англійський фунт стерлінгів означає, що 1 ф. ст. рівний 160 центам (1,6дол. США). Це так звана американська система котирування валют.

На міжбанківському валютному ринку використовується європейська система, заснована на зворотній пропорції. Ціни на міжбанківському ринку - це число іноземної валюти за 1 дол. США. Обидва котирування завжди взаємопов'язані. Так, якщо на біржі в Чикаго котирування контрактів на німецьку марку становить 40,00 центів (0,40 дол.), то міжбанківське котирування буде 1:0,40 = 2,50  марок. Єдине виключення з цього правила-це   англійський фунт стерлінгів, який, за звичаєм, котирується за американською системою.

2. 3. Хеджування і спекуляція ф’ючерсами

Виникає запитання, чому учасник торгівлі реальним товаром може захотіти взяти участь у біржовій грі  допомогти біржі визначати ціни?

Відповідь на це запитання проілюструємо  на таких прикладах:

Приклад 1. Фермер, який вирощує пшеницю.

Передбачимо, що ви  фермер, що вирощуєте озиму пшеницю. Крім того зараз   початок квітня, і ваша пшениця тільки зазеленіла. Очікується, що до кінця липня ви зможете зібрати зі свого поля близько 10000 т. пшениці. З тієї, або іншої причини ви ні з ким не уклали жодного форвардного контракту на постачання вашого майбутнього урожаю пшениці. Ви хотіли б дізнатися, яка ціна на пшеницю встановиться до того часу, коли ваш урожай буде зібраний.

Щоб визначити цю ціну сьогодні, ви повинні звернутися до ф'ючерсного ринку, і подивитися, яка на ньому ціна для місяця, відповідного часу, коли ваш урожай буде зібраний і готовий до продажу. У цьому випадку   це липень.

Давайте  припустимо, що ціна на липневий ф'ючерсний контракт на пшеницю у квітні становить 3 у.о. за 1т. Ця ціна вас абсолютно влаштовує,   вона принесла б вам непоганий прибуток. Ви тільки боїтеся, що до моменту продажу зібраного урожаю ціна впаде, а у вас, як і раніше, ні з ким не укладений форвардний контракт, який гарантував би вам таку закупівельну ціну.

Щоб захистити себе, ви вирішуєте взяти участь у грі, а саме: виступити продавцем ф’ючерсів на 10000т. липневої пшениці по 3 у.о. за 1 т.

Щоб здійснити свій намір, вам слід депонувати гроші у будь-якій кліринговій компанії, пов'язаній з даною біржею. Цей депозит називається маржею, і його можна розглядати як застава, що її  зобов'язані внести особи, бажаючі взяти участь в біржовій грі. Як правило, маржа складає від 5 до 10% суми тієї операції, яку ви хочете укласти.

Якщо в цьому випадку ви хочете продати ф’ючерси на 10000 т. пшениці по ціні 3 у.о., то ваша маржа становитиме 3000 у.о. (тут ми передбачаємо, що маржа становить 10% від суми операції). Цю суму біржа захоче від вас депонувати, перш ніж ви вступите в гру. Необхідність внесення застави викликана тим, що з  часом ціни на ф'ючерсному ринку    флуктуюють, і біржа постійно перерозподіляє гроші між особами, які  виграють або програють в даній грі. Якби учасники гри не  були зобов'язані  вкладати в банк депозит,   ринок не міг би бути таким стабільним, яким він є в   цей час, в ньому існувала б маса   ненадійних продавців і покупців.

У наведеному прикладі біржа вимагає від вас внести 3000 у.о. на свій рахунок і вказує другу цифру –2000 у.о. Це сума, нижче за яку ваш рахунок не має права опускатися, щоб ви могли підтримувати свою участь у грі, незалежно від змін, що відбуваються на ринку. Перша цифра називається початковою маржею, друга   підтримуючою маржею. Наприклад, ви увійшли у ф'ючерсний ринок, сказали, що продаєте 10000 т. по 3 у.о. за 1 т, внесли на рахунок 3000у.о., і якщо тепер ціна починає меншати, то   за кожну одиницю цього зменшення на ваш рахунок буде поступати по (01 х 10000)  100 у.о. кожного разу, коли буде падати ціна. Ці гроші переводяться з рахунків інших учасників гри, які виступали як покупці.

 Так само, якщо ціна збільшується, а ви виступаєте в ролі продавця тих же ф’ючерсов на 10000 т., з вашого рахунку біржа буде знімати по 100 у.о. кожного  разу, коли ціна буде зростати на один цент. Ці гроші, в свою чергу, переказуються на рахунки тих учасників гри, які виступали як покупці.

Таким чином, ті, хто подібно до вас, увійшли в гру як продавці, заробляють гроші завжди, коли ціни на ф’ючерси падають. Ті ж, хто вступає в гру як покупець, заробляють гроші,  коли ціна йде вгору.

  Отже, проходить декілька місяців, настає кінець червня, і весь ваш урожай зібраний. На нещастя, з початку квітня ціна впала з 3 до 2,5 у.о. за  1т. Так чи інакше, ви все ж вирішуєте продати зерно. Для цього ви доставляєте його на місцевий елеватор і отримуєте за нього поточну ціну –2,5 у.о. за 1 т..                            

Якби на цьому вся комерція закінчилася, ви б у цьому році виявилися швидше за все в збитку або, принаймні,  не мали б прибутку. Але ця ваша операція, яка сталася в реальному світі, є тільки   частиною справи. Ви ще повинні вийти з гри, тобто ліквідувати свою позицію у ф'ючерсному ринку. 

Для виходу з ф'ючерсного ринку ви поступаєте протилежно тому, що ви робили, входячи в ринок,  купуєте ф’ючерси на 10000т. липневої пшениці. Ви робите це за поточною ціною 2,5 за 1 т. Але до цього часу біржа вже додала по 0,5 у.о. за кожну 1т. до вашого рахунку. Ви повинні додати тепер ці 0,5у.о.,  отримані на торгівлі ф'ючерсними контрактами, до грошей, які ви отримали, продаючи свій урожай на реальному ринку  2,5 + 0,5 = 3 і  бачимо, що в результаті ви отримали 3 у.о. за 1т. Це та сама, приваблива для вас ціна, яку ви бачили першого квітня, і ви зуміли отримати цю ціну, незважаючи на те, що ринкова ціна пшениці впала раніше, ніж ви встигли поставити на ринок свій товар.

Ви зуміли досягти цього завдяки тому, що одночасно брали участь у двох незалежних операціях, що здійснюються в абсолютно різних середовищах: одна   в реальному світі, інша   - в світі гри. Ця гра відображає реальний  світ , і беручи участь в ній, ви маєте можливість компенсувати втрати, які можете понести в реальному світі.

Здійснюючи ф'ючерсну операцію таким чином, ви хеджується (англійською - огорожа), тобто ви ніби захищаєте свій передбачуваний прибуток, оберігаючи його від можливих змін.

Якщо ви входите у ф'ючерсний ринок як продавець. ваша позиція називається короткою позицією. Якщо ви входите у ф'ючерсний ринок як покупець, ваша позиція в ринку називається довгою. У кожному з цих випадків ви можете в будь-який момент ліквідувати свою позицію, здійснюючи дію, протилежну тим, що ви робили, входячи в ринок. Інакше кажучи, якщо ви мали коротку позицію, ви купуєте ф’ючерси, якщо ви мали довгу позицію, ви продаєте ф’ючерси, і тим самим ліквідуєте свою позицію.

Розглянемо дуже схожий приклад. Знов будемо передбачати, що ви фермер, і  що вирощуєте озиму пшеницю, і що зараз   початок квітня.

Знов ви чекаєте, що до кінця липня ви зможете зібрати зі свого поля близько  10000 т. пшениці, і знов ви хотіли б дізнатися, яка ціна на пшеницю встановиться до того часу, коли ваш урожай буде зібраний.

Щоб визначити цю ціну, ви знов-таки звертаєтеся до ф'ючерсного ринку і дивитеся, яка на ньому ціна на липневий ф'ючерс, тобто на той час, коли ваш урожай буде готовий до продажу.

Припустимо, що ціна на липневий ф'ючерсний контракт на пшеницю в квітні становить 3 у.о.  за 1т. Ця ціна вас, як і раніше, влаштовує. Щоб захистити себе на випадок, якщо ціна на ринку впаде, ви, як і в попередньому прикладі, вирішуєте взяти участь у грі і виступити як продавець ф’ючерсів на 10000 т. липневої пшениці по 3 у.о.  за 1т.

Проходить декілька місяців, наступає кінець червня, весь ваш урожай зібраний. І тут виявляється, що з початку квітня ціна на пшеницю піднялася з 3 до 3,26 у.о.  за т. Ви негайно продаєте своє зерно на реальному ринку. Для цього вивозите його на місцевий елеватор і отримуєте за нього поточну ціну – 3,26у.о.  за 1т.

Якби ви на цьому могли завершити свою взаємодію з ринком, ви б у цьому році отримали несподівано високий прибуток. Але ця ваша операція, що сталася в реальному світі, є тільки частиною вашого бізнесу: ви ще повинні вийти з гри, тобто ліквідувати свою позицію у ф'ючерсному ринку.

Для виходу з ф'ючерсного ринку ви поступаєте протилежно тому, що ви робили, входячи в ринок, тобто  купуєте ф’ючерси на 10000т липневої пшениці. Ви робите це за поточною ціною 3,26у.о. за 1т. Оскільки ви, входячи в гру, продали ф’ючерси по 3 у.о. за 1т, а потім купили по 3,26 у.о. за 1т., ви, очевидно, потерпіли збиток на цьому ринку, рівний 0,26 у.о. на кожній 1т, що становить 2600 у.о.

Технічно це відбувалося таким чином: поки ціна липневих ф’ючерсів на пшеницю підіймалася, клірингова фірма постійно знімала з вашого рахунку гроші  до моменту, коли ціна дійшла до 3,1 ви втратили 1000 у.о., тобто на вашому рахунку залишилося лише 2000у.о. Це величина підтримуючої маржі, нижче за яку ваш рахунок не має права опускатися. Відразу ж службовець клірингової фірми повідомив вас про це, і вам довелося внести додатково гроші, скажемо, ще 1000 у.о., щоб мати право залишатися в грі.

Ситуація ця повторилася, коли ціна ф’ючерсів піднялася до 3,20 у.о. - вам довелося ще внести, принаймні,  1000 у.о. Тому, коли ви ліквідували свою позицію при ціні 3,26 у.о., на вашому рахунку залишалося 2400у.о, які вам і повернула клірингова фірма (втримавши, очевидно, невелику суму за обслуговування).

Отже, усього на ф'ючерсному ринку ви втратили по 0,26 у.о. на кожному 1т. Тепер, щоб підвести загальний підсумок вашої комерції на реальному і ф'ючерсному ринках, ви повинні відняти ці 0,26 у.о. з тих грошей, які ви отримали за кожну 1т, продаючи свій урожай на реальному ринку.

Як бачимо,  в результаті ви отримали 3 у.о. за 1т. Це та сама ціна, яку ви бачили 1 квітня. Вона досить хороша для вас, хоч і менша, ніж та, яку б ви могли у цьому випадку отримати, не займаючись хеджуванням.

Як видно з наведених прикладів, хеджування дозволяє застрахувати свій прибуток: захистити себе від можливих втрат.    

           Уявіть, що ви власник млина. Ваш млин має потужність для переробки в борошно 15000 т пшениці за один місяць. Сьогодні 15 липня і ви,  отримуєте замовлення від одного з найбільших ваших  клієнтів на постачання йому 1 січня місячної норми борошна. Яка буде ваша ціна? Щоб відповісти на це запитання, I ви повинні були б підрахувати свої витрати на закупівлю необхідної кількості пшениці, на переробку її, закласти свій прибуток і оголосити ціну на борошно своєму клієнтові. Але допустимо, що ви не закуповували ще пшеницю, яка вам знадобиться для виконання замовлення. Значить, ви не можете зараз підрахувати витрати і назвати свою ціну.

Тут  вам допоможе ф'ючерсний ринок. Для початку ви повинні подивитися на ф'ючерсну ціну місяця, відповідного тому періоду часу, коли ви почнете переробляти зерно (у цьому випадку це   грудневий ф'ючерс).

Допустимо, що 15 липня ціна на грудневий ф'ючерсний контракт становить 2,65у.о. за 1 т. Ви виходите з цієї ціни, додаєте до неї витрати на переробку зерна в борошно плюс прибуток   і називаєте клієнту ціну, що вийшла.  Допустимо, що він погодився, і ви уклали з ним форвардний контракт на постачання вами борошно в січні.

Оскільки ви будете закуповувати зерно тільки пізньою осінню, і ціни до того часу можуть піднятися,   ви хочете захистити себе від цього , тобто хеджуватися. Щоб це зробити, ви купуєте ф'ючерсний контракт на пшеницю по 2.65у.о за 1т.

Тепер припустимо, що настає кінець листопада -   час закупівлі пшениці для даного замовлення, і що ціна з липня-місяця піднялася до 3,05у.о. за 1т. Ви купуєте за  цією ціні зерно на місцевому елеваторі, і якби це була  вся операція, то ви б не мали  ніякого прибутку, а можливо, навіть потерпіли б збиток. Насправді ж це лише  "половина" вашої операції, бо вам ще треба ліквідувати свою позицію на ф'ючерсному ринку. Для цього ви поступаєте протилежно тому, що робили, входячи в ринок   ви продаєте грудневі ф’ючерси на 15000 т пшениці за ціною 3,05 у.о. за 1т. Оскільки ви купили ф’ючерси по 2,65у.о. і продали по 3,05у.о., то ваш прибуток на ф'ючерсному ринку становить 0,40 у.о. на кожній 1т.

Отже, підводячи остаточні підсумки після проведення цих двох операцій -   однієї на реальному ринку, іншої на ф'ючерсному   ви бачите, що фактично зерно обійшлося вам в 2,65 у.о.1т. (3,05 –0,40 ).

У цьому випадку, використовуючи ф'ючерсний ринок, ви захистили себе від зростання цін на реальному ринку. Обмежимося цими трьома прикладами і розглянемо детальніше ф'ючерсну торгівлю.

Кожна особа, яка відкрила рахунок в кліринговій фірмі і  депонувала відповідну суму (маржу),  може взяти участь у торгівлі ф’ючерсами. Таким чином, спекулянт, тобто особа, яка не має відношення до торгівлі реальним товаром на ринку, може вільно увійти у ф'ючерсний ринок як покупець, або як продавець розраховуючи зіграти на зміні цін. І все, що йому треба зробити -    це купити подешевше і продати подорожче і заробити гроші на торгівлі ф'ючерсними контрактами. Участь спекулянтів у ф'ючерсному ринку є  важливою, тому що   ринок дуже потребує їхньої  торгової активності і  їхніх капіталів. Саме вони створюють ринку високу ліквідність. Вона необхідна ф'ючерсному ринку для того, щоб він міг поглинати операції дуже великих клієнтів (які хеджуються), відчуваючи  при цьому мінімальні коливання в ціні. Ф'ючерсний ринок некорисний, якщо у нього немає достатньої ліквідності. Висока ж ліквідність досягається тільки тим, що на ринку постійно знаходиться велика кількість товару (ф’ючерсів). І тоді, якщо раптом з'явиться такий продавець, який  "викине" на ринок навіть дуже велику кількість, скажемо, ф’ючерсів на пшеницю, то ціна на ринку від цього не впаде різко, і ринок залишиться досить стабільним.

Процедура постачання. Досі ми описували ф'ючерсний ринок як деяку гру або як абстракцію такого набагато більш широкого поняття, як реальний ринок даного продукту. Однак у певний момент часу ця абстракція реального ринку знову перетворюється в реальність  і цей процес називається  "процедурою постачання".

Якщо учасники ф'ючерсного ринку, що увійшли в нього як покупці або як продавці, не встигли вийти з нього, тобто ліквідувати свою позицію раніше, ніж закінчився термін тих ф'ючерсних контрактів, якими вони торгували, тоді вони повинні виконати свої зобов'язання. Це означає, що вони зобов'язані купити або поставити на реальний ринок даний продукт.

Точно так само наш і мірошник. Якби він не ліквідував свою первинну довгу позицію на ф'ючерсному ринку,   він, зрештою,  був би змушений виконати своє зобов'язання і дійсно закупити 50000 т. пшениці з настанням вересня.

Оскільки як покупці, так і продавці на ф'ючерсному ринку можуть входити і виходити з нього ринку, коли їм заманеться, і оскільки ф'ючерсні контракти продовжують існувати аж до того часу, коли наступає місяць, якому вони відповідають, то повинні існувати певні розпорядження для тих учасників гри, які побажають залишитися на ф'ючерсному ринку (або не встигнуть вийти з нього). Ці розпорядження просто зобов'язують осіб, які не ліквідували свою позицію на момент закінчення терміну ф'ючерсного контракту, реально поставити даний товар або купити поставлений ким ось іншим товар, причому процедура цього акту купівлі-продажу повинна відбуватися відповідно  до суворих  певних на даній біржі правил і позицій. Процес постачання може відбуватися тільки в певних спеціальних місцях, на  складах, що зареєстровані для цього на біржі. Починається цей процес з того учасника, який у ф'ючерсному ринку виступав у ролі продавця, тобто з того, хто, за визначенням, має саму коротку позицію. Ця людина повинна отримати на складі сертифікат, який засвідчує, що він привіз конкретний товар обумовленої якості. Процес починається з його повідомлення на біржу про те, що він доставив цей товар. Після цього біржа наказує купити цей товар тій людині, яка мала довгу позицію, тобто виступала в ролі покупця.

3. ОПЦІОНИ І Ф’ЮЧЕРСи
3.1. Ризики ф’ючерсних контрактів

Досі,  обговорюючи хеджування, ми концентрували свою увагу на тому, наскільки корисним виявляється ф'ючерсний ринок для учасників реального ринку з точки зору зменшення їх ризику, але торгівля на ф'ючерсному ринку сама по собі є досить ризикованою.

Розглянемо все той же приклад з фермером, який для хеджування свого урожаю вирішив взяти участь у ф'ючерсній торгівлі як продавець, і продав декілька ф'ючерсних контрактів на найближчий місяць. Але в цей момент трапилося несподіване  - ринок став інверсним. Це могло бути викликано різними причинами: могла, наприклад, початися десь в світі засуха, або такий покупець, як колишній Радянський Союз, міг здійснити на ринку закупівлю, набагато більш велику, ніж очікувалося. Так чи інакше, ціна на найближчий ф'ючерс почала різко зростати. І, як ми пам'ятаємо, не існує теоретичної межі, що обмежує те, наскільки ціна найближчого ф'ючерсного контракту може перевершувати ціну на ф'ючерсний контракт, відповідний наступному місяцю. Це означає, що немає межі для ризику нашого фермера, який продав ф'ючерсні контракти: тепер для того, щоб зберегти свою позицію на ринку, він постійно повинен буде вносити нові суми грошей на свій рахунок в клірингову фірму, щоб підтримувати на певному рівні свою маржу. Отже, щодня,  як буде зростати ціна на найближчий ф'ючерс, біржа буде знімати гроші з рахунку нашого фермера і відправляти їх на рахунки інших клієнтів, які мають довгу позицію, а від фермера будуть вимагатися все нові і нові внески, щоб він міг залишатися в грі. Цілком ймовірно, що у фермера в якийсь момент може не бути готівки для внесення її на рахунок, тоді йому доведеться або позичати гроші, а значить, додатково збільшувати свої витрати  на виплату банківського процента, або вийти з гри. Якщо фермер вийде з гри, все, що біржа знімала з його рахунку, стане його втратою. І, знов-таки, оскільки зростання ф'ючерсних цін на інверсному ринку нічим теоретично не обмежений, нічим не обмежені і можливі втрати фермера в такому випадку.

В ідеалі, всі понесені на ф'ючерсному ринку втрати фермер міг би компенсувати, продавши по високій ціні свій урожай на реальному ринку. Але на цьому шляху може виникнути багато перешкод. 

Наприклад, у тій місцевості, де знаходиться фермер і де він реально продає свій урожай, ціна може зростати  не з такою великою швидкістю, як ціна на ф'ючерсному ринку. Ф'ючерсний ринок може виявитися у  "фокусі" пануючої в світі паніки. Таким чином,   фермеру, можливо, не вдасться повністю компенсувати свої втрати, продавши урожай на місцевому ринку.

Крім того, якщо фермеру, після його великих втрат у ф'ючерсному ринку, доводиться зрештою ліквідувати свою позицію, він повинен продати свій урожай на реальному ринку негайно, то ціна в будь-який момент може різко  падати, а тоді вже фермеру і зовсім не вдасться компенсувати свої втрати на ф'ючерсному ринку, і вони стануть для нього остаточними, причому вони будуть тим більшими, чим довше фермер буде баритися з продажем урожаю.

Таким чином, ми бачимо, що торгівля на ф'ючерсному ринку пов'язана з великим ризиком, навіть якщо це звичайне хеджування.

3.2. Опціон  - можливість зниження ризику

Останнім часом був розроблений новий фінансовий механізм, що, як і раніше дозволяє таким особам, як наш фермер, використати ф'ючерсний ринок для захисту свого прибутку. Це можна робити з набагато меншим для себе ризиком, використовуючи опціони. Опціоном називається право, але не зобов'язання, на певну позицію у ф'ючерсному ринку за певною ціною. Можна купити опціон на довгу позицію  або  на коротку позицію за певною ціною. 

Право на купівлю ф'ючерса (або право на довгу позицію на ф'ючерсному ринку) називається  "кол- опціоном", а опціон, який дає право на продаж ф'ючерса (на коротку позицію в ринку), називається  "пут- опціоном".

Звернемося, наприклад,  до реального життя, щоб пояснити, що ми маємо на увазі під опціоном. Уявимо, що ви маєте намір переїхати в нове місто або нову країну, і купити собі там будинок. Ви заздалегідь приїжджаєте  і дивитеся, який будинок  вам підходить. Ви знаходите відповідний для вас будинок і домовляєтеся про ціну з власником. Але ви, як і раніше не упевнені на 100%, що дійсно переїдете до цього міста. Тоді ви пропонуєте власнику будинку продати вам за 1000 у.о. опціон на купівлю будинку. Ви говорите йому:

 "Я заплачу вам 1000 у.о., якщо ви погодитеся не продавати нікому цей будинок протягом шести місяців з тим, щоб я міг остаточно ухвалити рішення, буду я купувати його, чи ні. Якщо я вирішу, що купую цей будинок, то ви його мені продасте по тій ціні, про яку ми з вами вже домовилися. Якщо ж я передумаю купувати його, то ви, власник, просто залишите ці 1000 у.о. собі, і це буде моєю втратою. Я плачу цю суму як страховку на випадок, якщо мені  дійсно знадобиться купувати будинок у цьому місті і  я хочу мати право це зробити."

Так само можна купити право на купівлю  будь -якої позиції  на ф'ючерсному ринку.  Ви можете купити  право як на купівлю, так і на продаж ф’ючерсів, відповідних даному місяцю, на різні товари, за різними цінами.

Давайте повернемося до нашого з фермера. Допустимо, що фермер хоче хеджуватися на грудень, і що ціна грудневого ф'ючерсу на пшеницю зараз біля 3 у.о. за 1т.  Перш ніж продати ф'ючерс, фермер може поцікавитися цінами на ринку опціонів і дізнатися, скільки коштує опціон на право продажу грудневого ф'ючерсного контракту по 3 у.о.за1т. Наприклад, він бачить, що це буде коштувати йому 0,15у.о.  Якщо 0,15 у.о. помножити на 5000т., що складають ф'ючерсний контракт, вийде 750у.о.. Таким чином, якщо фермер вирішив купити опціон, він просто повинен внести на свій рахунок 750 у.о. і зробити доручення купити опціон на право продажу грудневого ф'ючерса по 3 у.о.  за 1т.

Основною перевагою цього типу страховки прибутку є те, що її учасники не можуть програти суму більшу, ніж вартість опціону, тобто вони не можуть втратити більше тієї суми, що вноситься ними спочатку, при купівлі опціону. 

Наприклад, якщо фермер купив право на коротку позицію по грудневих ф’ючерсах, а ціна на ринку почала різко зростати і дійшла, скажемо, до 4 у.о. за 1 т, фермер може задуматися: з одного боку, він має право на коротку позицію на цей ф'ючерс по 3 у.о., але з другого боку, чи  слід йому цим правом скористатися? Очевидно, що ні. Це  "право", будучи реалізованим, може принести йому тільки збиток в 1 у.о. на 1т.,  і втрату в 5000у.о. на кожному контракті.

Отже, в цьому випадку фермер дозволить терміну опціону закінчитися, не скориставшись ним, через його некорисність. На всій операції він втратить 750у.о., але, як ми бачимо, ця втрата набагато менш за  ту, яку він міг би понести, продавши з самого початку по 3 у.о. грудневий ф'ючерс, щоб хеджувати свій урожай.

До того ж на реальному (місцевому) ринку в цьому випадку буде, звичайно, спостерігатися відповідне підвищення цін на пшеницю. Тому, не використавши своє право увійти у ф'ючерсний ринок, фермер з лихвою компенсує свої втрати в опціоній торгівлі, коли продасть свій урожай на місцевому елеваторі за дуже високою ціню.

Отже, можна вважати, що ті 750 у.о., що фермер витратив на купівлю опціону, були чим ось на зразок страховки, якою він себе захистив на випадок, коли раптом ціна замість того, щоб зростати, почала падати. Давайте ще раз розглянемо з самого початку наш перший приклад з фермером. Як і в попередній раз, фермер, бажаючи хеджувати свій урожай, бачить, що вартість грудневого ф'ючерсу на пшеницю дорівнює 3 у.о.за 1т. Знову він вивчає ціни на опціонному ринку і бачить, що за 0,15 у.о. він може купити опціон на коротку позицію по 3 у.о.за 1т, що становитиме 750 у.о. за контракт. Знов, як і в попередньому випадку, він купує цей опціон. Але (і в цьому  відмінність даного прикладу від попереднього), ціни ф'ючерсного ринку на грудневу пшеницю  почали падати і опустилися до 2,50у.о. за 1т. і тепер вже, коли для фермера наступає момент прийняття рішення відносно того, використати чи ні своє право на продаж грудневого ф'ючерсу по 3 у.о., він, звичайно, його використовує, тому що зараз, коли ціна на ринку впала на 0,5у.о., коротка позиція по 3 у.о. коштує 0,5 у.о. за 1т. і, отже, 2500 у.о. за кожний контракт грудневої пшениці.

Так само і всі інші учасники ф'ючерсного ринку можуть використати опціони: і спекулянти, і ті, що хеджуються, і хочуть продати (як наш фермер), і ті, що хеджуються, і хочуть купити (як наш мірошник).

3.3. Вартість опціонів

Ціна опціонів сама по собі коливається день від дня. Ці зміни викликані постійним коливанням цін на ф’ючерси, що знаходяться в основі опціонних цін. Якщо, наприклад, ціна на ринку збільшилася, то право на коротку позицію по 3. у.о. стає дешевшим. А якщо ціна підніметься до 3,20 у.о. за 1т, то хто побажає платити великі гроші за право на коротку позицію, яка на 0,2у.о. дешевше поточної ринкової ціни? З іншого боку, якщо ф'ючерсна ціна знов-таки піднялася з 3 у.о до 3,20 у.о за 1т., то право на довгу позицію також стане дорожчим, оскільки його вартість у великій мірі залежить від  ціни на ф'ючерс.

Але є і  інші чинники, що стосуються ціни опціону: один з них  - це час, мається на увазі період часу, на який купують опціон. Чим більший проміжок часу, на який ви купуєте собі право на певну позицію на ф'ючерсному ринку, тобто чим на більш тривалий період часу ви страхуєтеся,   тим дорожче вам обійдеться опціон.

Інший важливий чинник, що визначає вартість опціону  - це мінливість ринку. Якщо ціна на ринку постійно змінюється   опціони стають більш дорожчими.

Як ми вже говорили, ціни на опціони флуктурують день від дня під впливом постійних змін цін на ф'ючерсному ринку і просто з течією часу. Якщо ви купили опціон по будь якій ціні, і він зріс у ціні, ви можете його продати, не чикаючи, поки наступить момент прийняття рішення відносно того, використати цей опціон чи ні. Ви можете продавати і купувати опціони в будь-який час,  так само, як ви це робите з ф'ючерсними контрактами.

Ціна, яку ви платите за опціон на право купівлі або за опціон на право продажу, називається премією. Ще раз підкреслимо,  якщо  ви вже сплатили премію і дістали право на коротку позицію на ф'ючерсному ринку, незалежно від змін цін ф'ючерсного ринку -   вас ніхто ніколи не зможе примусити платити будь які суми додатково, крім первинної вартості премії. Після того, як ви придбали опціон,   ви здобули право на отримання даної ф'ючерсної позиції за певною ціною, яке зберігається за вами, незалежно від того, чи є це право дуже цінним у даний момент, або зовсім не має ніякої цінності. 

Допустимо, ви   один з учасників ф'ючерсного ринку: фермер, мірошник або спекулянт. І, допустимо, ви хочете зробити доручення: купити чи продати ф'ючерсний контракт або купити опціон на право купівлі або право продажу. Бігуни всіх клірингових фірм постійно ходять навколо біржової ями і вишукують ці заповнені доручення. Вони піднімають їх і несуть до телефонного клерка. Той ставить на зворотній стороні доручення штамп, що  вказує  час виконання доручення, з’єднується  по телефону з торговим представником, від якого він отримав замовлення, і повідомляє останньому про те, що операція завершена і за якою саме ціною. Після цього клерк обводить ціну на формі-дорученні кружечком, що означає: що інформація про неї вже повідомлена.

Отже, протягом усього дня дана клірингова фірма збирає відомості про всі операції,  в рамках цієї фірми, і посилає їх іншому клерку, який заносить усі ці відомості в комп'ютер фірми. У комп'ютер вноситься кількість проданого і купленого, ціна, за якою операція була завершена, номер брокера -   члена біржі, який уклав операцію і назву його клірингової фірми.

Брокер, який укладав цю операцію в біржовій ямі, також зобов'язаний протягом дня повідомити всю цю інформацію в свою клірингову фірму. Він записує ці дані на особливу картонну  "торгову картку", а потім надсилає її аналогічним клеркам в свою клірингову фірму. Ті вносять у свій комп'ютер інформацію про кількість купленого або проданого ним, ціну операції і назву клірингової фірми, доручення якої він виконував.

У свою чергу, біржа отримує інформацію від усіх клірингових фірм: як від тих, що обслуговують клієнтів за допомогою торгових представників, так і від фірм, обслуговуючих брокерів, які торгують у біржових ямах.

У кінці торгового дня біржа розсилає інформаційний листок, в якому вказані всі позиції даних компаній: загальна кількість їхніх  купівель і продажу, а також на які види товарів, за якими цінами і на які місяці ними були укладені операції. І відразу ж всі учасники торгового процесу на біржі, а саме брокери і клірингові фірми, зобов'язані звірити ці дані зі своєю власною інформацією і пересвідчитися, що між нею та інформацією інших фірм немає ніяких розходжень. 

У випадку, якщо в інформації  компаній є розходження, представники цих компаній негайно після закриття торгів зв'язуються один з одним і з'ясовують, з чиєї вини і яка помилка була допущена, і за чий рахунок буде покрита різниця. У ранці члени біржі зустрічаються перед торгами в ямі і також між собою з'ясовують всі розбіжності, якщо такі ще залишилися. Біржа ніколи не відкриває торги, поки всі суперечки не улагоджені, тому іноді (дуже рідко) відкриття біржі трохи затримується.

4. ТОВАРНІ БІРЖІ УКРАЇНИ

4.1. Правове положення товарної біржі і основні принципи її діяльності

Товарна біржа  є організацією, що об'єднує юридичних і фізичних осіб, які здійснюють виробничу і комерційну діяльність, і має за мету надання послуг в укладанні біржових угод, виявлення товарних цін, попиту і пропозиції товарів, вивчення, упорядкування і полегшення товарообороту і пов'язаних з ним торгових операцій.         

Товарна біржа діє на основі самоврядування, господарської самостійності, є юридичною особою, має відокремлене майно, самостійний баланс, власний розрахунковий, валютний й інші рахунки в банках, печатку із зображенням свого найменування.

Товарна біржа не займається комерційним посередництвом і не має на меті отримання прибутку.    

Діяльність товарної біржі здійснюється згідно з  Законом України “ Про товарні біржі" і чинним законодавством України, статуту біржі, правил біржової торгівлі і біржового арбітражу.               

Товарна біржа здійснює свою діяльність за принципами:

- рівноправність учасників біржових торгів;

- застосування вільних (ринкових) цін;

- публічного проведення біржових торгів.

Товарна біржа має право:

- встановлювати згідно із  Законом  і чинним законодавством власні правила біржової торгівлі і біржового арбітражу, які є обов'язковими для всіх учасників торгів;

- створювати підрозділи біржі і затверджувати положення про них;

- розробляти з урахуванням державних стандартів власні стандарти і типові контракти;                                                           

- зупиняти на деякий час біржову торгівлю, якщо ціни біржових угод протягом дня відхиляються більш, ніж встановлений біржовим комітетом (радою біржі) розмір;        

- встановлювати вступні і періодичні  внески для членів біржі, плату за послуги, які надаються біржею;

- встановлювати інші грошові збори;

- встановлювати і стягати відповідно до статуту біржі плату за реєстрацію угод на біржі, штрафи й інші санкції за порушення статуту біржі і біржових правил;                                                       

- засновувати арбітражні комісії для вирішення суперечок у торгових угодах;                                     

- укладати міжбіржові угоди з іншими біржами, мати своїх представників на них, у тому числі на біржах, розташованих за кордоном України;

 - вносити до державних органів пропозиції з питань щодо біржової діяльності;                           

- видавати біржові бюлетені, довідники й інші інформаційні і рекламні видання;

- здійснювати інші функції, передбачені статутом біржі.

Товарна біржа забезпечує:

- створення умов для проведення біржової торгівлі;

- регулювання біржових операцій;

- регулювання цін на основі співвідношення попиту і пропозиції товарів, що допускаються для звертання, на біржі;

- надання членам і відвідувачам біржі організаційних і інших послуг;

- збір, обробку і поширення інформації, пов'язаної з кон'юнктурою ринку.

4.2. Порядок створення і реєстрації товарної біржі

Товарна біржа створюється на основі добровільного об'єднання зацікавлених юридичних і фізичних осіб, яким це не заборонено чинним ' законодавством.

Засновниками і членами товарної біржі не можуть бути органи державної влади і управління, а також державні установи (організації), що перебувають на державному бюджеті.           

          Організація товарної біржі здійснюється шляхом укладення засновниками угоди, яка визначає порядок і принципи створення біржі, склад засновників, їхні обов'язки, розмір і терміни сплати пайових, вступних і періодичних внесків.

Кожний із засновників виплачує пайовий внесок.

Товарна біржа діє на основі статуту, який затверджується засновниками біржі.

У статуті товарної біржі визначається:                                    

- найменування і місце знаходження біржі;

- склад засновників;

- предмет і цілі діяльності біржі;.              

- види фондів, що утворюються біржею,  їх розміри;        

- органи управління біржею, порядок їх освіти і компетенція, організаційна структура біржі;

- порядок прийняття у члени біржі і припинення членства;

- права і обов'язки членів біржі і біржі перед третіми особами, а також членів біржі перед біржею і біржі перед її членами;

- порядок і умови застосування санкцій;

- майнова відповідальність членів біржі;  

порядок припинення існування біржі.           

У статуті можуть передбачатися й інші положення, щодо   створення і діяльності товарної біржі.  Державна реєстрація товарної біржі здійснюється у порядку, встановленому для підприємств.

4.3. Умови членства в товарній біржі

Членами товарної біржі є засновники, а також прийняті до її складу згідно із статутом біржі вітчизняні й іноземні юридичні і фізичні особи. Порядок прийняття в члени біржі і вибуття з складу її членів визначається статутом товарної біржі.                                    

Вступний внесок члена біржі повинен дорівнювати вартості «біржового місця», що визначається виходячи з попиту і пропозиції на «біржове місце». Особа, яка сплатила пайовий або вступний внесок, набуває право власника щодо «біржового місця» і може реалізувати свої членські права, а також продавати їх  за правилами, встановленими біржовим комітетом (радою біржі).

Член товарної біржі має право сам або через свого представника:

- здійснювати біржові операції на біржі і отримувати за це винагороду;

- брати участь у вирішенні питань діяльності біржі, обирати і бути обраним до її керівних органів;   

      - користуватися всіма послугами біржі.

Член товарної біржі зобов'язаний:

- дотримувати статут біржі, біржові правила торгівлі, рішення загальних зборів членів біржі і біржового комітету (ради біржі);

- здійснювати розрахунки по своїх угодах відповідно до правил біржової торгівлі і своєчасно інформувати біржовий комітет (порада біржі) про зміни в своєму фінансовому становищі, що можуть негативно вплинути на виконання його зобов'язань перед третіми особами і біржею;

- виплачувати членські внески;        

- вести облік здійснюваних угод за формою, визначеною правилами біржової торгівлі;                                             

- давати необхідну інформацію контролюючим органам біржі;

- не розголошувати конфіденційні відомості і комерційну таємницю про діяльність біржі. 

4.4. Управління товарною біржею і її майно

Вищим органом управління товарної біржі є загальні збори її членів. У період між загальними зборами членів товарної біржі управління нею здійснює біржовий комітет (рада біржі).

Контролюючим органом товарної біржі є контрольна (ревізійна) комісія. Біржовий комітет (рада біржі) і контрольна (ревізійна) комісія обираються загальними зборами членів товарної біржі, компетенція і повноваження комітету і комісії визначаються статутом товарної біржі.

Для управління товарною біржею і забезпечення її функцій на біржі створюються виконавча дирекція і спеціальні підрозділи: розрахункова палата,  біржовий арбітраж, котирувальна комісія й інші підрозділи і  допоміжні служби, необхідні для її діяльності.

Підрозділи біржі діють на основі положень, що затверджуються загальними зборами членів товарної біржі або уповноваженим ними органом.

З працівниками біржі, які працюють за наймом, за угодою сторін можуть укладатися трудові контракти.

Майно товарної біржі складається з фондів, що утворюються біржею, вартість яких відбивається на балансі біржі. Біржі також належить інше майно, придбане на правах, не заборонених законом.   

Майно товарної біржі формується за рахунок: 

- пайових, вступних і періодичних внесків;

- надходжень від біржових операцій і надання послуг підрозділами біржі;

- штрафів за порушення статуту товарної біржі і правил біржової торгівлі;

- інших грошових надходжень, що не суперечать чинному законодавству.

Майно біржі належить їй на праві власності.

Порядок використання майна товарної біржі визначається загальними зборами її членів.

  Держава гарантує захист майнових прав товарної біржі. Вилучення майна біржі не допускається, крім випадків, передбачених законом. Збитки, нанесені товарній біржі внаслідок порушення її  майнових прав, незаконного втручання у діяльність, відшкодовуються у встановленому порядку.

4.5. Біржові  операції і правила біржової торгівлі

Біржовою операцією визнається угода, яка відповідає сукупності  умов:           

а) якщо вона являє собою купівлю-продаж, постачання і обмін товарів, допущених до обігу на товарній біржі;

б) якщо її учасниками є члени біржі;

в) якщо вона подана до реєстрації і зареєстрована на біржі не пізніше за наступну за здійсненням угоду дня.

Угоди, зареєстровані на біржі, не підлягають нотаріальному засвідченню. Зміст біржової угоди (за винятком найменування товару, кількості, ціни, місця і терміну виконання) не підлягає розголошуванню. Цю інформацію може бути надано тільки на вимогу органів слідства і суду.  

Угода вважається укладеною з моменту її реєстрації на біржі. Біржові операції дозволяється здійснювати тільки членам біржі або брокерам.

Брокери є фізичними особами, зареєстрованими на біржі відповідно до її статуту, їх обов'язки яких посягають у виконанні доручень членів біржі, яких вони представляють, на здійснення біржових операцій шляхом підшукування контрактів і наданні здійснюваних ними операцій до реєстрації на біржі.

Кількість брокерів кожної товарної біржі визначається біржовим комітетом. Брокери мають право пересвідчитися в наявності і якості запропонованого товару, а також в платоспроможності покупця, запропонувати альтернативні умови контрактів і здійснювати будь-які інші дії, що не суперечать інтересам клієнтів.

Брокерам забороняється розголошувати комерційні таємниці щодо здійснюваних за їх участю біржових операцій клієнтів, одночасно обслуговувати двох або більше клієнтів, інтереси яких  не співпадають.   

Правила біржової торгівлі розробляються відповідно до чинного законодавства і є основним документом, що регламентує порядок здійснення біржових операцій, ведення біржової торгівлі і рішення суперечок з цих питань.

Правила біржової торгівлі затверджуються загальними зборами членів товарної біржі або органом, ними уповноваженим.

У правилах біржової торгівлі визначається:

- термін і місце проведення біржових операцій;

- склад учасників біржових торгів і сукупність вимог, що відносяться до них;

- порядок здійснення і реєстрації біржових операцій;

- порядок надання і розмір плати за користування послугами біржі;

- відповідальність учасників і працівників біржі за невиконання або неналежне виконання правил біржової торгівлі;

- інші положення, встановлені органами управління біржі.

На товарній біржі забороняються:

- купівля - продаж товарів (контрактів) однією особою безпосередньо або через підставних осіб з метою впливу на динаміку цін;      

- будь-які узгоджені дії учасників біржової торгівлі, які мають на  меті або можуть привести до зміни чи фіксації поточних біржових цін;

- поширення неправдивих відомостей, що можуть привести до штучної зміни кон'юнктури.

Оподаткування товарної біржі і її членів, здійснюється у порядку, встановленому законодавством України.                               

Товарна біржа здійснює оперативний і бухгалтерський облік результатів своєї роботи, веде статистичну звітність.                             

Порядок ведення бухгалтерського обліку і статистичної звітності визначається відповідним законодавством.

Спори, які виникають по біржових угодах, вирішуються у порядку, встановленому законодавством України, статутом товарної  біржі і біржовими правилами.

Припинення  існування товарної біржі відбувається за рішенням загальних зборів членів біржі, а також за рішенням суду, арбітражного суду або інших уповноважених на це державних органів у випадках, передбачених законодавством

5. ЦІННІ ПАПЕРИ І ФОНДОВА БІРЖА

УКРАЇНИ

5.1. Цінні папери 

Цінні папери  -  це грошові документи, що засвідчують право володіння або відносини позики, визначають взаємовідносини між особою, яка їхнім випустила, і їх власником і передбачають, як правило, виплату прибутку у вигляді дивідендів або процентів, а також можливість передачі грошових й інших прав, що витікають з цих документів, іншим особам.

Цінні папери можуть бути іменними або на пред'явника. Іменні цінні папери, якщо інше не передбачено  Законом  України “ Про цінні папери   і фондову біржу" або в них спеціально не указано, що вони не підлягають передачі, передаються шляхом повного індосаменту (передавальним записом, який засвідчує перехід прав по цінному паперу до іншої особи).

Цінні папери на пред'явника обертаються вільно.

Цінні папери можуть бути використані для проведення розрахунків, а також як застава для забезпечення платежів і кредитів. 

Відновлення втрачених іменних цінних паперів здійснюється державними органами, підприємствами, організаціями і установами, що випустили ці папери.

Успадкування  цінних паперів здійснюється відповідно до цивільного законодавства України.

Емітент цінних паперів -   юридична особа, яка від свого імені випускає  цінні папери і зобов'язується виконувати обов'язки, що витікають з умов їх випуску,  далі -  емітент).                                      

Емітент повинен усі зобов'язання, що виникають у зв'язку з випуском цінних паперів, виконувати в терміни і в порядку, передбаченими  Законом України, іншими актами законодавства України, а також рішеннями про випуск цінних паперів.                                    

Права і обов'язки щодо цінних паперів виникають, з моменту їх передачі емітентом або його уповноваженою особою одержувачу (покупцеві) чи його уповноваженому.

Згідно із Законом  України  можуть випускатися такі види цінних паперів:

 - акції;

 - облігації державних  і місцевих позик;

 - облігації підприємств;

 - казначейські зобов'язання,

  - ощадні сертифікати;

 - векселі.

Акція - цінний папір без установленого терміну обігу; що засвідчує пайову участь у статутному фонді акціонерного товариства, підтверджує членство в акціонерному товаристві і право на участь в управлінні ним, дає право його власнику на отримання частки прибутку, у вигляді дивіденду, а також на участь у розподілі майна при ліквідації акціонерного товариства.

Акції можуть бути іменними і на пред'явника, привілейованими і простими. Громадяни мають право бути власниками, як правило, іменних акцій.

Обіг іменної акції фіксується в книзі реєстрації акцій, яка ведеться товариством. До неї повинні бути внесені відомості про кожну іменну акцію, включаючи відомості про власника, час придбання акції, а також кількість таких акцій у кожного з акціонерів.                    

За акціями на пред'явника в книзі реєструється їх загальна кількість  і привілейовані акції дають власнику переважне право на отримання, дивідендів, а також на пріоритетну участь у розподілі майна акціонерного товариства у разі його ліквідації. Власники привілейованих акцій не мають права брати участь в управлінні акціонерним товариством, якщо інше не передбачене  його  статутом.                                    

Привілейовані акції можуть випускатися з фіксованим у процентах до їх номінальної вартості дивідендом, що щорічно виплачується.  Виплата дивідендів здійснюється у розмірі, зазначеному в акції, незалежно від величини отриманого товариством прибутку у відповідному році. У тому разі, коли прибуток відповідного року є недостатнім, виплата дивідендів по привілейованими акціями здійснюється за рахунок резервного фонду.

 Якщо розмір дивідендів, що виплачуються акціонерам, по простих  акціях перевищує розмір дивідендів по привілейованих акціях, власникам останніх може здійснюватися доплата до розміру дивідендів, виплачених іншим акціонерам.

Привілейовані акції не можуть бути випущені на суму, що перевищує 10 процентів статутного фонду акціонерного товариства. Порядок здійснення переважного права на отримання дивідендів визначається статутом акціонерного товариства.

Акціонерам може видаватися сертифікат на сумарну номінальну вартість акцій.          

Акція повинна містити такі реквізити: фірмове найменування акціонерного товариства і його місцезнаходження, найменування цінного паперу   «акція»;  її  порядковий номер, дату випуску, вигляд акції і її номінальну вартість, ім'я  власника (для іменної акції), розмір статутного фонду акціонерного товариства на день випуску акцій, а також кількість акцій, що випускаються, термін виплати дивідендів і підпис голови правління акціонерного товариства або іншої: уповноваженої на це особи, печатку акціонерного товариства.  До акції може додаватися купонний лист на виплату дивідендів.  Купон на виплату дивідендів повинен містити такі основні дані: порядковий   номер купона на виплату дивідендів, порядковий номер акції, по якій виплачуються дивіденди, найменування акціонерного товариства і рік виплати дивідендів.                        

Власник акцій має право на частину прибутку акціонерного товариства (дивіденди), на участь в управлінні ним (крім власника привілейованої акції), а також інші права, передбачені  Законом, іншими законодавчими актами України, а також статутом акціонерного товариства.

Акція є неподільною. У випадку, коли одна і та ж акція належить декільком особам, усі вони  одним власником акції і можуть здійснювати свої права через одного з них або через загального представника.

Рішення про випуск акцій приймається засновниками акціонерного товариства або загальними зборами акціонерів акціонерного товариства. 

Рішення про випуск акцій оформляється протоколом.

Протокол рішення про випуск акцій повинен обов'язково містити: фірмове найменування емітента і його місцезнаходження; розмір статутного фонду або вартість основних і оборотних фондів емітента; цілі і предмет його діяльності; перелік службових осіб емітента; найменування контролюючого органу (аудиторської форми); дані про розміщення раніше випущених в обіг цінних паперів; мета випуску акцій;  категорії акцій; кількість іменних акцій і акцій на пред'явника; кількість привілейованих акцій; загальну суму емісії і кількість акцій; номінальну вартість акцій; кількість учасників голосування; порядок виплати дивідендів; термін і порядок підписки  на акції і їх оплати; термін повернення коштів при відмові від випуску акцій; черговість випуску акцій (при випусках їх різними серіями); порядок повідомлення про випуск і порядок розміщення акцій; умови розпорядження акціями; права власників привілейованих акцій; переважне право на придбання акцій при новій емісії.             

Випуск акцій акціонерним товариством здійснюється в розмірі його статутного фонду або на всю вартість майна державного підприємства (у разі перетворення його  в акціонерне товариство) Додатковий випуск  акцій можливий у тому випадку, коли  раніше випущені акції повністю оплачені за  вартістю не нижче номінальної.                      

Забороняється випуск акцій для покриття збитків, пов'язаних з господарською діяльністю акціонерного товариства.

Акції оплачуються  в гривнах, а у випадках, передбачених статутом акціонерного товариства, також у іноземній валюті або шляхом передачі майна. Незалежно від форми внесеного внеску вартість акції виражається в гривнах.       

Підприємства, організації і установи можуть придбати акції за рахунок коштів, що надходять у їх розпорядження після сплати податків і процентів за банківський кредит.

Акції можуть бути видані одержувачу (покупцеві) тільки після повної оплати їх вартості.

Акціонерне товариство може викупити  акції, що належать йому для їх наступного перепродажу, поширення серед своїх працівників або анулювання. Ці акції повинні бути реалізовані  або що анулюються в термін не більше одного року. Протягом цього періоду розподіл прибутку, а також голосування і визначення кворуму на загальних зборах акціонерів здійснюється без урахування придбаних акціонерним товариством власних акцій.

Дивіденди по акціях сплачуються по підсумках року в порядку, передбаченому статутом акціонерного товариства, за рахунок прибутку, що залишається в його розпорядженні після сплати встановлених законодавством податків, інших платежів до бюджету і процентів за банківський кредит.

Облігація  -  цінний папір, який засвідчує внесення її власником грошових коштів і підтверджує зобов'язання відшкодувати йому номінальну вартість цього цінного паперу  передбачений у  термін з виплатою фіксованого процента (якщо інше не передбачене умовами випуску). Облігації усіх видів розповсюджуються серед підприємств і громадян на добровільних засадах.

Випускаються облігації таких видів:                    

а) облігації внутрішні державні і місцеві;

б) облігації підприємств.               

Облігації підприємств випускаються підприємствами всіх передбачених законом форм власності, об'єднаннями підприємств, акціонерними й іншими товариствами і не дають їх власникам права на участь в управлінні.

Умови випуску і поширення облігацій підприємств визначаються  Законом України, іншими актами законодавства України і статутом емітента.

Облігації можуть випускатися іменними і на пред'явника, процентними і безпроцентними (цільовими), які вільно обертаються або з обмеженням. 

Облігації внутрішніх державних і місцевих позик випускаються на пред'явника.                     

Обов'язковим реквізитом цільових облігацій є вказівка  на товари (послуги), під які вони випускаються.

Облігації підприємств повинні мати такі реквізити: найменування цінного паперу -   «облігація», фірмове найменування і місцезнаходження емітента облігацій; фірмове найменування або ім'я покупця (для іменної облігації); номінальну вартість облігації; терміни погашення, розмір і терміни виплати процентів (для процентних облігацій); місце і дату випуску, а також серію і номер облігації; підпис керівника емітента або іншої уповноваженої на це особи, печатку емітента.

Крім основної частини, до облігації  може додаватися купонний лист на виплату процентів.

Купон на виплату процентів повинен містити такі основні дані: порядковий номер купона на виплату процентів; номер облігації, по якій платяться проценти; найменування емітента і рік виплати процентів.

Облігації, запропоновані для відкритого продажу з наступним вільним оборотом (крім безпроцентних облігацій), повинні містити купонний лист.

Рішення про випуск облігацій внутрішніх державних і місцевих позик приймається відповідно Кабінетом Міністрів України і місцевими Радами народних депутатів.

У рішенні повинні визначатися емітент, умови випуску і порядок розміщення облігацій.

Рішення про випуск облігацій підприємств приймається емітентом і оформляється протоколом.    Протокол рішення про випуск облігацій підприємств повинен обов'язково містити:   фірмове найменування емітента облігацій і його місцезнаходження; відомості про статутний фонд, господарську діяльність і службових осіб емітента; найменування контролюючого органу (аудиторської фірми); дані про розміщення раніше випущених цінних паперів; мета випуску і види облігацій (іменні або на пред'явника); загальну суму емісії, кількість і номінальну вартість облігації; кількість учасників голосування; порядок випуску облігацій і виплати прибутків по них; терміни повернення коштів при відмові від випуску облігацій; терміни продажу відповідних товарів або послуг по цільових облігаціях; порядок повідомлення про випуск і розміщення облігацій; порядок оплати облігацій.          

Протокол, крім того, може містити й інші відомості щодо випуску облігацій.          

Акціонерні товариства можуть випускати облігації на суму не більше 25 процентів від розміру статутного фонду і тільки після повної оплати всіх раніше випущених.

Випуск облігацій підприємств для формування і поповнення статутного фонду емітентів, а  також для покриття збитків, пов'язаних з їх господарською діяльністю, не допускається. 

Облігації всіх видів закуповуються громадянами тільки за рахунок їх особистих коштів.             

Підприємства можуть придбати облігації всіх видів за рахунок коштів, що надходять в їх розпорядження після сплати податків і процентів за банківський кредит.              

Облігації всіх видів оплачуються в карбованцях, а у випадках, передбачених умовами їх випуску в іноземній валюті. Незалежно від виду валюти, якою проведена оплата облігації, її вартість виражається в гривнах.

Прибуток по облігаціях усіх видів виплачується відповідно до умов їх випуску.

Прибуток по облігаціях цільових позик (безпроцентних облігаціях) не платиться. Власнику такої облігації надається право на придбання відповідних товарів або послуг, під які випущені позики.               

Якщо ціна товару до моменту його отримання буде перевищувати вартість облігації, то власник отримує товар по цій, а при отриманні більш дешевого товару - він  одержує різницю між вартістю облігації і ціни товару.

 По облігаціях підприємств прибутки виплачуються за рахунок коштів, що залишаються після розрахунків з бюджетом і сплати інших обов'язкових платежів.         

У разі невиконання чи невчасного виконання емітентом зобов'язання щодо виплати прибутків по процентних облігаціях, наданню права придбання відповідних товарів або послуг по безпроцентних (цільових) облігаціях або погашення зазначеної в облігації суми в певний термін стягнення відповідних сум здійснюється примусово судом або арбітражним судом.         

Порядок викупу облігацій всіх видів, крім цільових, визначається при їх випуску. 

Кошти, отримані від реалізації облігацій внутрішніх державних і місцевих позик, спрямовують відповідно до республіканського і місцевих бюджетів, у позабюджетні фонди місцевих Рад народних депутатів.

Кошти від розміщення облігацій підприємств спрямовують на цілі, визначені при їх випуску.

Казначейські зобов'язання України (далі   казначейські зобов'язання) -  вид цінних паперів на пред'явника, які розміщуються виключно на добровільних засадах серед населення, засвідчують внесення їх власниками грошових коштів до бюджету і дають право на отримання фінансового прибутку.

Випускаються такі види казначейських зобов'язань:                    

а) довгострокові від 5 до 10 років;

б) середньострокові   від 1 до 5 років;

в) короткострокові   до одного року.

Рішення про випуск, довгострокових і середньострокових казначейських зобов'язань приймається Кабінетом Міністрів України.

Рішення про випуск короткострокових казначейських зобов'язань приймається Міністерством фінансів України.

У рішенні про випуск казначейських зобов'язань визначаються умови їх випуску.

Порядок визначення продажної вартості казначейських зобов'язань встановлюється Міністерством фінансів України, виходячи з часу їх придбання.          

Кошти від реалізації казначейських зобов'язань спрямовуються на покриття поточних витрат державного  бюджету.    

Виплата прибутку за казначейськими зобов'язаннями і їх погашення здійснюються відповідно до умов їх випуску, затверджених:

по довгострокових і середньострокових зобов'язаннях - Кабінетом Міністрів України;  

 по  короткостроковим - Міністерством фінансів України.

Ощадний сертифікат - письмове свідчення банку про депонування грошових коштів, що засвідчує право вкладника на отримання після закінчення встановленого терміну депозиту і процентів по ньому.

Ощадні сертифікати бувають термінові (під певний договірний процент на певний термін) або до запитання, іменні і на пред'явника.

Іменні сертифікати обігу не підлягають, а їх продаж (відчуження) іншим особам є недійсним.

Ощадні сертифікати повинні мати такі реквізити: найменування цінного паперу -  «ощадний сертифікат», найменування банку, який випустив сертифікат,  його місцезнаходження; порядковий номер сертифіката, дату випуску, суму депозиту, термін вилучення внеску (для термінового сертифікату), найменування або ім'я утримувача сертифікату (для іменного сертифікату); підпис керівника банку або іншої уповноваженої на це особи, печатку банку.

Підприємства і громадяни  купують сертифікати за рахунок коштів, передбачених  Законом.     

Прибуток по ощадних сертифікатах виплачується за пред'явленням   в банк, що їх випустив.

У випадку, коли власник сертифіката вимагає повернення коштів, що депонуються по терміновому сертифікату раніше обмовленого  терміну, то йому виплачується знижений процент, рівень якого визначається на договірних умовах  при внесенні депозиту.

Вексель - цінний папір, який засвідчує безумовне грошове зобов'язання  векселедавця сплатити після настання строку певну суму грошей власнику векселя (векселеутримувачеві).    

Випускаються такі види векселів: прості, перевідні.

Простий вексель містить такі реквізити:

а) найменування -  «вексель»;                        

б) проста і нічим не зумовлена обіцянка сплатити певну суму;

у) термін платежу;

г) вказівка місця, де повинен здійснитися платіж;              

д) найменування того, на вимогу або за наказом кого платіж повинен бути здійснений;

е) дату і місце складання векселя;

є) підпис того, хто видає документ (векселедавця).

 Перевідний вексель повинен містити крім реквізитів, передбачених  у п.п. «а», «в»   «є», також:

просту і нічим не зумовлену пропозицію сплатити певну суму;

найменування того, хто повинен платити (платника).

Документ, де відсутній будь-який з реквізитів не має сили простого або перевідного векселя, за винятком таких випадків:

а) вексель, термін платежу за яким не вказаний, розглядається як такий, що підлягає оплаті по пред'явленні;   

б) при відсутності особливої вказівки на місце, позначене поруч з найменуванням платника (місце складання документа для простого векселя), вважається місцем платежу і одночасно місцем знаходження платника (векселедавця для простого векселя); 

у) вексель, в якому не вказане місце його складання, признається підписаним у місці, позначеному поруч з найменуванням векселедавця.

Порядок випуску і обороту векселів визначається Кабінетом Міністрів України.

Емітент має право на випуск облігацій підприємств і акцій з моменту реєстрації даного випуску у відповідному фінансовому органі.  

Якщо подані для реєстрації облігації підприємств і акції пропонуються для відкритого продажу, тобто призначені для розміщення між юридичними особами і громадянами, коло яких заздалегідь визначити неможливо, то емітент зобов'язаний подати фінансовому органу для реєстрації також інформацію про випуск цих цінних паперів. Порядок реєстрації випуску облігацій підприємств і акцій, а також інформації про їх випуск визначається Кабінетом Міністрів України або за його дорученням   Міністерством фінансів України.

5.2. Реєстрація і обіг цінних паперів
Реєстрація випуску цінних паперів повинна бути проведена не пізніше як за 30 днів з моменту подачі заяви з поданням необхідних документів.

Фінансовий орган, який реєструє випуск цінних паперів або інформацію про них, зобов'язаний перевіряти відповідність поданих емітентом документів вимогам законодавства України.

Відмова від реєстрації може мати місце тільки у разі порушення встановленого порядку або невідповідності поданих документів вимогам законодавства.

У випадку, коли реєстрація випуску паперів у встановлений термін не проведена або в ній відмовлено з мотивів, які емітент вважає необґрунтованими, він може звернутися до суду.                                      

Реєстрація випуску цінних паперів або інформації про них, що проводиться фінансовими органами, не може розглядатися як гарантія вартості цих цінних паперів.                               

Загальний реєстр випуску цінних паперів ведеться Міністерством фінансів України.

Інформація про випуск облігацій підприємств і акцій, що пропонуються для відкритого продажу, крім реєстрації, підлягає обов'язковому опублікуванню в органах преси Верховної Ради України і Кабінету Міністрів України і в офіційному виданні фондової біржі не менше як за 10 днів до початку підписки на ці цінні папери.

Акції і облігації підприємств, що пропонуються для відкритого продажу, допускаються для розміщення не раніше як через 60 днів після опублікування оголошення про їх випуск.                    

У разі виникнення будь - яких змін в інформації про випуск акцій і облігацій підприємств, що пропонуються до відкритого продажу, емітент цінних паперів повинен опублікувати інформацію про зміни, які сталися, до закінчення 30-денного терміну з дня опублікування інформації.

Реєструючий фінансовий орган має право у разі виявлення недостовірних даних в опублікованій інформації  підприємств припинити їх розміщення до того часу, поки емітент цих цінних паперів не внесе в неї відповідних змін.     

Емітент зобов'язаний не менше  одного разу на рік інформувати громадськість про господарсько - фінансовий стан і результати діяльності (далі - річний звіт).

Річний звіт публікується не пізніше 1 квітня року, наступного за звітним, і посилається утримувачам іменних акцій і реєструючому фінансовому органу.

У річному звіті повинні міститися такі дані про емітента:

а) інформація про результати господарювання за попередній рік;

б) засвідчені ревізором або аудитором відомості, про фінансове становище, а також баланси за попередній рік і звіт ревізора або аудитора;

      в) основні відомості про додатково випущені цінні папери;

            г) обґрунтування змін у персональному складі службових осіб.

Емітент зобов'язаний протягом двох днів послати фондовій біржі і реєструючому органу, а також опублікувати в офіційній газеті фондової біржі інформацію про зміни, що сталися в його господарській діяльності і впливають на вартість цінних паперів або розмір прибутку по них, а саме:

а) зміни прав на цінні папери;

         6) зміни в персональному складі службових осіб;

в) арешт банківських рахунків емітента;

г) початок дій з санування (здійсненню комплексу заходів, спрямованих на оздоровлення фінансового становища емітента);     

д) реорганізації, зупинка або припинення діяльності емітента;

е) знищення не менш як 10 процентів майна емітента внаслідок надзвичайних обставин;    

є) пред'явлення позову до емітента в розмірі, що перевищує 10 процентів статутного фонду або суми вартості основних і оборотних коштів емітента;

ж) отримання кредиту або емісія цінних паперів у розмірі, що перевищує 50 процентів статутного фонду або суми вартості основних і оборотних коштів емітента.     

Емітент у зв'язку з опублікуванням недостовірних відомостей про нього, що можуть вплинути на вартість цінних паперів чи розмір прибутку по них, зобов'язаний протягом двох робочих днів вжити заходів щодо виправлення цих відомостей.

Діяльність по випуску й обігу цінних паперів, згідно з цим Законом, визнається посередницькою діяльністю по випуску і обігу цінних паперів, здійснюваною банками, а також акціонерними товариствами, статутний фонд яких сформований за рахунок виключно іменних акцій, і іншими товариствами (далі - торговці цінними паперами), для яких операції з цінними паперами  винятковим видом їх діяльності.

Торговці цінними паперами мають право здійснювати такі види діяльності:

а) діяльність по випуску цінних паперів;

б) комісійну діяльність по цінних паперах;

в) комерційну діяльність по цінних паперах.                       

5.3 Діяльність по випуску і обігу цінних паперів

Діяльністю по випуску цінних паперів є виконання торговцем цінними паперами за дорученням, від імені і за рахунок емітента обов'язків по організації підписки на цінні папери або їх реалізації іншим способом. При цьому торговець цінними паперами за домовленістю з емітентом може брати на себе зобов'язання у разі неповного розміщення цінних паперів викупити в емітента нереалізовані цінні папери.

Комісійною діяльністю по цінних паперах визначається купівля - продаж цінних паперів, що здійснюється торговцем цінними паперами від свого імені, за дорученням і за рахунок іншої особи.

Комерційною діяльністю по цінних паперах визнається купівля -   продаж цінних паперів, що здійснюється торговцем цінними паперами від свого імені і за свій рахунок.

Здійснення діяльності по випуску і обігу цінних паперів, як винятковій діяльності, допускається на основі дозволу, що видається Міністерством фінансів України. Перелік документів, необхідних для отримання дозволу на здійснення діяльності по випуску і обігу цінних паперів, а також перелік відомостей, які торговець цінними паперами повинен давати протягом терміну дії цього дозволу, визначаються Міністерством фінансів України.

При здійсненні виняткової діяльності по випуску і обігу цінних паперів допускається здійснення окремих видів діяльності, пов'язаних з обігом цінних паперів, насамперед діяльності по наданню консультації власникам цінних паперів.

Дозвіл на здійснення будь-якого виду діяльності по випуску і обігу цінних паперів не може отримати торговець цінними паперами, який безпосередньо або опосередковано володіє майном іншого торговця цінними паперами вартістю понад 10 процентів статутного фонду, в тому числі безпосередньо   вартістю більше  5 процентів статутного фонду іншого торговця.                             

Торговці цінними паперами, які мають дозвіл на здійснення будь-якого виду діяльності по випуску і обігу цінних паперів, не може безпосередньо або побічно володіти майном іншого торговця цінними паперами вартістю понад 10 процентів статутного фонду, в тому числі безпосередньо   вартістю більше за 5 процентів статутного фонду іншого торговця.      

Якщо частка юридичної особи, яка не має дозволу на здійснення діяльності по обігу цінних паперів, або громадянина в статутному фонді декількох торговців цінними паперами перевищує 5 процентів по кожному торговцеві, то ці торговці не можуть здійснювати торгівлю цінними паперами один з одним.

Торговець цінними паперами не може здійснювати торгівлю: 

а) цінними паперами власного випуску;

б) акціями того емітента, майном  якого він безпосередньо або побічно володіє  в розмірі більше 5 процентів статутного фонду.

Відповідно до цієї статті безпосереднім володінням майна визнається володіння часткою в статутному фонді будь-якого товариства, побічним володінням -  володіння часткою в статутному фонді такого товариства, яке є учасником в іншому товаристві.

При прийнятті доручення на купівлю або продаж цінних паперів  торговець цінними паперами зобов'язаний надавати особі,  від імені якої він діє, інформацію про курс цінних паперів.                  

Торговець цінними паперами зобов'язаний давати фондовій біржі інформацію про всі укладені ним угоди з цінними паперами в терміни і порядку, визначених правилами фондової біржі.

Особливості ведення бухгалтерських операцій при здійсненні купівлі-продажу цінних паперів визначаються Міністерством фінансів України.

Вартість угод, укладених торговцем цінними паперами з іншими торговцями цінними паперами, але не виконаних в певний час (відкриті позиції), не може перевищувати п'ятикратного розміру власного статутного фонду торговця цінними паперами.                                 

При здійсненні діяльності по випуску цінних паперів, що відбувається одночасно з комерційною або комісійною діяльністю по цінних паперах, вартість угод, укладених торговцем цінними паперами з іншими торговцями цінними паперами, але не виконаних на певний момент (відкриті позиції), не може перевищувати десятиразового розміру власного статутного фонду торговця цінними паперами.

Продажна або номінальна вартість цінних паперів, що є у власності (резерв) торговця цінними паперами, який здійснює діяльність по випуску цінних паперів або комерційну діяльність з ними, а також вартість відкритих позицій, разом взятих, одночасно не можуть перевищувати п’ятнадцятикратного  розміру статутного фонду торговця цінними паперами. Обчислення слід здійснювати, виходячи з найвищої продажної ціни або номінальної ціни

Оподаткування прибутків по цінних паперах здійснюється згідно із законодавством України.        

5.4. Фондові біржі України

Фондова біржа – це організаційно оформлений, постійно діючий ринок, на якому здійснюється торгівля цінними паперами.

Фондова біржа  - акціонерне товариство, яке зосереджує попит і пропозицію цінних паперів, сприяє формуванню їх біржового курсу і здійснює свою діяльність згідно із  Законом, іншими актами законодавства України, статутом і правилами фондової біржі.

Фондова біржа може бути створена не менш як 20 засновниками  - торговцями цінними паперами, які мають дозвіл на здійснення комерційної і комісійної діяльності по цінних паперах за умови внесення ними в статутний фонд не менше встановленої  законодавством суми.

Фондова біржа набуває права юридичної особи з моменту її реєстрації Кабінетом Міністрів України.

Статут і правила фондової біржі затверджуються її вищим органом. У статуті фондової біржі визначається:

а) найменування й місцезнаходження;

б) найменування і місцезнаходження засновників;

в) розмір статутного фонду;: 

г) умови і порядок прийняття в члени і виключення з членів фондової  біржі;                

д) права і обов'язки членів фондової біржі;

е) організаційна структура фондової біржі;

є) компетенція і порядок створення керівних органів фондової біржі;

ж) порядок і умови відвідування фондової біржі;    

з) порядок і умови застосування санкцій, встановлених фондовою біржею;

й) порядок припинення діяльності фондової біржі.

 У статуті можуть передбачатися інші положення, що до створення і  діяльності фондової біржі.

Правила фондової біржі повинні передбачати:

а) види угод, що укладаються на фондовій біржі;

б) порядок торгівлі на фондовій біржі;

в) умови допуску цінних паперів на фондову біржу;

г) умови і порядок підписки на цінні папери, що котируються на фондовій біржі;       

д) порядок формування цін, біржового курсу і їх публікації;

е) перелік пінних паперів, що котируються на фондовій біржі;

         є) обов'язки членів фондової біржі щодо ведення обліку й інформації, внутрішній розпорядок комісій фондової біржі, порядок їх діяльності;

    ж) систему інформаційного забезпечення фондової біржі;

     з) види послуг, що надаються фондовою біржею, і розмір плати за них;

   й) правила ведення розрахунків на фондовій біржі; 

    і) інші положення, щодо  діяльності фондової біржі. 

Діяльність фондової біржі припиняється в тому випадку, коли число її членів стало меншим 10. Якщо у фондовій біржі залишилося 10 членів, її діяльність припиняється у разі неприйняття нових членів протягом шести місяців.

Діяльність фондової біржі припиняється відповідно до законодавства України про акціонерні товариства і інші види господарських товариств.

Особа, яка підписалася або купила цінні папери до опублікування інформації про зміни в господарській діяльності емітента, що впливають на вартість цінних паперів або розмір прибутку по них, може протягом 15 днів з моменту публікації цієї інформації розірвати договір в односторонньому порядку.

У разі розірвання договору емітент зобов'язаний на вимогу вказаної особи відшкодувати їй витрати і можливі збитки, пов'язані з підпискою або купівлею цінних паперів.

Емітент у разі невиконання умов підписки на цінні папери зобов'язаний повернути передплатникам на їх вимогу всі вилучені від них кошти з сплатою процентів за весь термін їх утримання.

Емітент несе відповідальність за відшкодування збитків, нанесених недостовірною інформацією про. цінні папери.

Міністерство фінансів України і місцеві фінансові органи здійснюють контроль за випуском і обігом цінних паперів.

Міністром фінансів України призначаються державні представники на фондовій біржі. Вони уповноважені здійснювати контроль за дотриманням положень статуту і правил фондової біржі і мають право брати участь у роботі керівних органів фондової біржі.

Фінансові органи у разі відхилення від умов, визначених в дозволах на здійснення діяльності по випуску і обігу цінних паперів, а також у статуті і правилах фондової біржі, можуть застосовувати такі санкції:

а) виносити попередження;

б) зупиняти на термін до одного року підписку на  цінні папери і їх продаж;

в) зупиняти на певний термін укладання з окремих видів діяльності по випуску і обігу цінних паперів;

 т) анулювати дозвіл, виданий на ведення діяльності по випуску і обігу цінних паперів у разі повторного застосування санкцій, передбачених  законодавством.

Міністерство фінансів України може зупиняти діяльність фондової біржі у разі порушення нею статутної діяльності і вимагати приведення її у відповідність із статутом і правилами фондової біржі.

Скарги на дії фінансових органів у зв'язку із здійсненням ними контролю за випуском і обігом цінних паперів розглядаються вищестоящим  фінансовим органом.

Рішення фінансових органів може бути оскаржене в органах суду або арбітражного суду

Якщо міжнародним договором України встановлені інші правила, ніж  ті, що містяться у законодавстві України про цінні папери і фондову біржу, то застосовуються правила міжнародного договору.

ЧАСТИНА 2

6. БАНКИ І БАНКІВСЬКА ДІЯЛЬНІСТЬ

6.1. Банківська система України

Україна самостійно організовує банківську систему. Банківська система є дворівневою і складається з Національного банку України і комерційних банків, у тому числі Зовнішньоекономічного банку України, Ощадного банку України, республіканських і інших комерційних банків різних видів і форм власності.

Банки - це установи, функцією яких є кредитування суб'єктів господарської  діяльності і громадян за рахунок залучення коштів підприємств, установ, організацій, населення й інших кредитних ресурсів, касове і розрахункове обслуговування народного господарства, виконання валютних і інших банківських операцій, передбачених  Законом України “Про банки і банківську діяльність”.

Банки є юридичними особами. Вони  економічно самостійні і повністю незалежні від виконавчих і розпорядчих органів державної влади в рішеннях, пов'язаних з їх оперативною діяльністю, а також щодо вимог і вказівок, які не відповідають чинному законодавству.                   

Працівникам органів державної влади і управління забороняється участь, у тому числі поєднання посад, в органах управління банків.

Банки в своїй діяльності керуються  , законодавством України про акціонерні товариства і інших види господарських товариств, іншими законодавчими актами України, нормативними актами Національного банку України і своїми статутами.

           Банки можуть виконувати такі банківські операції:

1) залучення і розміщення грошових внесків і кредитів;

2) здійснення розрахунків за дорученням  клієнтів, банків-кореспондентів і їх касове обслуговування;

3) ведення рахунків клієнтів і банків-кореспондентів;

4) фінансування капітальних вкладень за дорученням власників або розпорядників інвестованих коштів; 

5) випуск платіжних документів і цінних паперів (чеків, акредитивів, акцій, облігацій, векселів і т.п.); 

6) купівля, продаж і зберігання платіжних документів, цінних паперів, а також операції з ними;       

7) видача поручительств, гарантій й інших зобов'язань за третіх осіб, що передбачають їх виконання у грошовій формі;   

8) придбання права вимоги з постачання товарів і надання послуг, прийняття ризику виконання таких вимог і інкасації цих вимог (факторинг);

9) придбання за власні кошти засобів виробництва для передачі їх в оренду (лізинг); 

10) купівля в організацій і громадян і продаж ним іноземної валюти готівкою і валюти, що знаходиться на рахунках і внесках;

11) купівля і продаж в Україні і за  кордоном дорогоцінних металів;

12) залучення і розміщення дорогоцінних металів на рахунки і внески й інші операції з цими  цінностями відповідно до міжнародної банківської практики;

13) довірчі операції (залучення і розміщення коштів, управління цінними паперами й інші) за дорученням клієнтів;

14) надання консультаційних послуг;

15) проведення операцій по касовому виконанню державного бюджету за дорученням Національного банку України;

16) здійснення інших банківських операцій,

Банки здійснюють операції, передбачені цією статтею, у межах, встановлених їх статутами.

Банкам забороняється діяльність у сфері виробництва і торгівлі матеріальними цінностями, а також виконання операцій по страхуванню, крім страхування валютних, кредитних і процентних ризиків.

Україна  формує і використовує власні кредитні ресурси, що складаються з коштів банків, залишків коштів на банківських рахунках підприємств, установ і організацій республіки, внесків громадян, коштів у міжбанківських розрахунках, інших грошових ресурсів.

Банки не відповідають за зобов'язаннями держави, а держава не відповідає за зобов'язаннями банків, крім випадків, коли сторони беруть на себе таку відповідальність.

6.2. Національний банк України

Національний банк України (НБУ) є власністю України, юридичною особою. Його статут затверджується Верховною Радою України.    

НБУ і його установи мають печатку із зображенням Державного герба України. Він є підзвітним Верховній Раді України, він має право законодавчої ініціативи.

НБУ є центральним банком країни, її емісійним центром, проводить єдину державну політику в галузі грошового обігу, кредиту, зміцнення грошової одиниці, організує міжбанківські розрахунки, координує діяльність  банківської системи загалом,  визначає курс грошової одиниці щодо валют   інших країн, йому належить монопольне право на випуск грошей в обіг, а також випуск національних грошових знаків за рішенням Верховної Ради України. НБУ створює державну скарбницю  і організує її діяльність, зберігає резервні фонди грошових знаків, дорогоцінні метали і золотовалютні запаси.                             

НБУ представляє інтереси України у відносинах з центральними банками інших країн, у міжнародних банках й інших фінансово-кредитних організаціях, де міждержавна співпраця передбачена на рівні центральних банків.   Він згідно із законодавством України нагромаджує золотовалютні резерви, що зараховуються на баланс Національного банку, здійснює операції по їх розміщенню (в тому числі і в іноземних банках) самостійно або через банки, уповноважені ним на виконання зовнішньоекономічних операцій.          

НБУ виконує такі операції:

1) видає комерційним банкам кредити на термін за домовленістю з позичальниками;                                         

2) веде рахунки банків-кореспондентів і здійснює розрахункове касове обслуговування комерційних банків і інших кредитних установ;

3) купує і продає цінні папери, що випускаються державою;

4) видає кредити банкам під заставу векселів і цінних паперів;

 5) виступає гарантом кредитів, що надаються суб'єктам зовнішньоекономічної діяльності іноземними банками, фінансовими й іншими міжнародними організаціями під заставу державного валютного фонду і іншого державного майна України.    

6) купує і продає іноземну валюту і платіжні документи в іноземній валюті;

7) проводить операції з резервними фондами грошових знаків.

НБУ організує інкасацію і перевезення грошових знаків й інших цінностей.      

НБУ має статутний фонд, що  забезпечує його зобов'язання. Статутний фонд утворюється за рахунок коштів держави. Розмір статутного фонду НБУ встановлюється і змінюється рішенням Верховної Ради України.                            

НБУ утворює інші фонди, передбачені його статутом.

Мережа установ НБУ затверджується Верховною Радою України.  Керівним органом НБУ є Правління.

Правління НБУ:   

- розглядає стан грошового обігу і розробляє пропозиції щодо основних напрямів державної грошово-кредитної політики в країні;    

- ухвалює рішення про рівень резервних вимог і нормативів, процентних ставок на кредити, що надаються комерційним банкам;    

- веде економічні розробки в галузі грошового обігу  банківської справи, методики бухгалтерського обліку і звітності;

- проводить іншу діяльність по виконанню своїх функцій згідно із статутом.

Правління НБУ складається з Голови Правління, його заступників і членів Правління.   

Голова Правління НБУ призначається Верховною Радою України  за поданням Голови Верховної Ради України. Голова Правління НБУ керує роботою Правління, головує на його засіданнях.

Заступники Голови Правління Національного банку і члени Правління призначаються Верховною  Радою України за поданням Голови Правління НБУ.

Рішення Правління НБУ приймаються простою більшістю голосів і оформляються постановою.          

Кредитні ресурси НБУ складаються з коштів статутного й інших фондів, залишків коштів державного бюджету, коштів на депозитних рахунках, коштів в обігу і в міжбанківських рахунках, а також переданих за плату Ощадним банком коштів, що формуються за рахунок внесків населення.

НБУ належить право на випуск в обіг і регулювання кількості грошей, що знаходяться в обігу.  Основні напрямки грошово-кредитної політики щорічно затверджуються Верховною Радою України. НБУ визначає вид грошових знаків, їх номінал, відмінні ознаки і систему захисту.              

НБУ здійснює регулювання рівня банківських процентних ставок шляхом їх зміни по своїх кредитах, що надаються комерційним банкам.

НБУ організовує і здійснює через банківську систему касове виконання державного бюджету.

За рішенням Верховної Ради України НБУ може надавати Міністерству фінансів України  кредит на загальних умовах.

НБУ забороняється фінансування дефіциту державного бюджету.                        

НБУ разом з комерційними банками здійснює обслуговування державного боргу, виконуючи операції, пов'язані з розміщенням державних позик, їх погашенням і виплатою процентів по них.                     

НБУ видає нормативні акти з питань, що входять в його повноваження. Нормативні акти НБУ є  обов'язковими для всіх банків, розташованих на території України.

НБУ встановлює єдині правила бухгалтерського обліку в банках на базі комплексної автоматизації і комп'ютеризації, він дає дозвіл на створення в країні комерційних банків шляхом їх реєстрації.             

Іноземні банки,   їх філіали і представництва можуть здійснювати банківські операції тільки після їх реєстрації в  книзі реєстрації банків.

     НБУ має право відкривати свої представництва за кордоном.

НБУ щорічно,  в квітні, дає Верховній Раді України звіт про свою роботу, баланс своєї діяльності і зведений баланс банківської системи країни і публікує їх

Верховна Рада України щорічно за поданням НБУ затверджує розподіл його прибутку.

Національний банк і його установи (за винятком госпрозрахункових) звільняються від сплати всіх видів податків, зборів і державного мита.

6.3. Здійснення ощадної справи

Ощадну справу в Україні здійснює Ощадний банк України та інші комерційні банки.                                  

Ощадний банк України є спеціалізованим комерційним банком, він  юридична особа.  Керівництво Ощадним банку України здійснює Правління банка. Держава   гарантує збереження внесків і цінних паперів громадян в Ощадному банку України і їх видачу вкладникам за першою вимогою.

Ощадний банк України несе відповідальність за ефективну організацію ощадної справи в країні, забезпечує впровадження прогресивних форм розрахунково-кредитного і касового обслуговування населення, розширення безготівкових розрахунків, поширення і погашення цінних паперів, кредитування населення, валютне обслуговування іноземних  громадян, надає різноманітні платні послуги.

Ощадний банк України встановлює процентні ставки по внесках населення в межах максимальних процентних ставок, визначених НБУ.    

Комерційні банки можуть залучати грошові кошти громадян в ощадні  внески. Для забезпечення повернення внесків банками утворюється міжбанківський фонд страхування внесків громадян. Порядок утворення цього фонду встановлюється Національним банком.

Вкладниками можуть бути громадяни України,  іноземні громадяни і особи без громадянства.

Вкладники вільні у виборі банку для зберігання коштів, вони можуть мати внески в одному або декількох банках. Прийняття грошей на внески здійснюється банками з видачею вкладнику вкладного документа.

Вкладники можуть розпоряджатися внесками, отримувати по них прибуток у вигляді процентів і в іншій формі, запропонованій банком, здійснювати безготівкові розрахунки.                               

Вкладником може бути неповнолітня особа.

Неповнолітній, який  сам вніс внесок від свого імені, розпоряджається цим внеском самостійно.                                    

Внесками, внесеними будь-якою особою на ім'я неповнолітнього, розпоряджаються:                       

до досягнення неповнолітнім 15 років батьки або інші законні представники неповнолітнього;                       

по досягненні неповнолітніми 15 років самі неповнолітні, але за згодою своїх батьків або інших законних представників.

Прибутки по внесках не підлягають оподаткуванню. Фізичні й юридичні особи при оформленні документів про перехід внесків у спадщину звільняються від сплати державного мита.     

Внески, отримані в порядку успадкування, не підлягають  оподаткуванню.

Вкладники мають право зробити заповіт  про видачу внеску у разі своєї смерті будь-якій особі, організації або державі відповідно до законодавства.

Внесок, по якому не зроблено заповіту  на розпорядження, у разі смерті вкладника  видають спадкоємцям у порядку, встановленому законодавством України.                                            

Грошові кошти  Ощадного банку України передаються за плату Національному банку, а також використовуються ним для кредитування населення і здійснення інших банківських операцій.             

7. ОРГАНІЗАЦІЯ І ОПЕРАЦІЇ КОМЕРЦІЙНОГО БАНКУ

7.1. Операції комерційних банків

Сучасний комерційний банк -   це автономне, економічно самостійне, незалежне комерційне підприємство, що функціонує за умов державного контролю за його діяльністю з боку органів банківського нагляду.

За формою власності комерційні банки можуть бути:

унітарними, тобто заснованими на принципах єдиновладдя;

з колективною формою власності.

Унітарні банки мають єдиного власника в особі держави або приватну особу. В Україні функціонують два унітарний комерційний банку з державною формою власності: Укрощадбанк і Укрексімбанк. Статутні фонди цих банків створюються за рахунок бюджетних коштів. Залишок вітчизняних комерційних банків -   це банки з колективною формою власності. 

 Залежно від організаційної форми діяльності банки з колективною формою власності поділяються на акціонерні товариства відкритого і закритого типу (акціонерні банки) і товариства з обмеженою відповідальністю (пайові банки).

Акціонерні банки формують свій капітал за рахунок об'єднання індивідуальних капіталів засновників шляхом випуску і розміщення акцій банку. Власником капіталу є акціонерне товариство, тобто банк. Акціонери не мають права вимагати від банку повернення своїх внесків. Саме тому акціонерні банки вважаються більш стійкими і надійними.

Пайові банки формують свій капітал за рахунок внесків грошових коштів (паїв) у статутний фонд. При цьому за кожним з учасників зберігається право власності на його частку капіталу, тобто банк не є власником капіталу. Пайові комерційні банки організуються на принципах товариств з обмеженою відповідальністю, в яких відповідальність кожного учасника обмежена розміром його внеску в капітал банку.

Відповідно до величини статутного капіталу,  і величини активів розрізнюють банки малі, середні і великі. На банківському ринку України більшість банків малі і середні із статутним капіталом до 5млн. євро. До десятки великих банків із статутним капіталом понад за 5млн. євро належать Промінвестбанк, Укрсоцбанк, Укрексімбанк, Приватбанк, «Аваль», ПУМБ (Перший український міжнародний банк), Укрощадбанк. На ці банки випадає понад за 70% загальних капіталів банківської системи України, які свідчать про високий рівень концентрації банківського капіталу. Банки, що входять до розряду великих,   це передусім комерційні банки, створені на базі трансформованих відділень колишніх державних спеціалізованих банків: Промбудбанку, Агропромбанку, Жилсоцбанку, Ощадбанку, Зовнішньоекономбанку колишнього СРСР. Ці ж банки є представниками багатофілійних банків.

 Залежно від наявності філій розрізнюють комерційні банки багатофілійні, малофілійні, безфілійні.

Найбільш широку мережу філій має Укрощадбанк (біля 15000 філій), який має свої відділення у всіх адміністративних районах країни. До багатофілійних належать АКБ «Аваль»   (понад  200), Укрсоцбанк   (понад за 100). Більшість же вітчизняних банків є мало- і безфілійними.           

По секторах ринку, на яких функціонують банківські установи, всі банки можна поділити на:

 міжнародні, що створюються за участю іноземного капіталу і можуть мати свої філії за кордоном;

 міжрегіональні, які мають розгалужену мережу своїх філій і відділень по території країни;

 регіональні, що обслуговують, як правило, клієнтів одного регіону (міста, району, області).

Більшість комерційних банків, що функціонують на банківському ринку України, є регіональними. Причому значна частина таких банків сконцентрована у м. Києві і Київській області, а також у містах, які традиційно вважаються індустріально розвиненими (Дніпропетровськ, Харків, Донецьк).             

 Залежно від діапазону операцій, що їх виконують комерційні банки, розрізняють:

  універсальні банки, які виконують широкий спектр операцій і надають різноманітні послуги своїм клієнтам,

  спеціалізовані банки, що в своїй діяльності орієнтуються на:

а) обслуговування певної категорії клієнтів   банки з клієнтською  спеціалізацією;

б) обслуговування переважно юридичних і фізичних осіб в межах певної галузі -   банки з галузевою спеціалізацією;

в) надання невеликого кола послуг для більшості своїх клієнтів  - банки з функціональною спеціалізацією.

Яскраво виражена функціональна спеціалізація, оскільки вона принципово впливає на характер діяльності банку, визначає особливості формування активів і пасивів, побудову балансу банку, а також специфіку роботи з клієнтурою.

За функціональною спеціалізацією розрізняють банки інвестиційні, інноваційні, ощадні, іпотечні, облікові, депозитні. Інвестиційні й інноваційні банки акумулюють тимчасово вільні грошові кошти на тривалі терміни (у тому числі шляхом облігаційних позик) і надають довгострокові кредити. Ощадні банки спеціалізуються на кредитуванні населення за рахунок залучення невеликих за розмірами строкових депозитів. Іпотечні банки здійснюють кредитні операції на тривалий термін, здебільшого під заставу нерухомості. Значна частка їхніх пасивів формується за рахунок власного капіталу і капіталу, мобілізованого шляхом випуску іпотечних облігацій. Облікові і депозитні банки історично спеціалізуються на здійсненні короткострокових депозитних і кредитних операцій. Тому в них серед активних операцій переважають кредитні й облікові операції з комерційними векселями, а серед пасивних   операції по залученню тимчасово вільних грошових коштів в депозити до запитання.

В Україні яскравим представником банку з вираженою функціональною спеціалізацією є Укрощадбанк, в пасиві якого біля 90%  це кошти фізичних осіб, а основна спеціалізація активних операцій-споживче кредитування.

Міра спеціалізації галузевих банків  залежить від сфери їх діяльності, а також від особливостей господарської діяльності галузевої клієнтури, які можуть бути пов'язані із сезонними або іншими коливаннями виробничого процесу. Все це впливає на специфіку формування активів і пасивів банків. В Україні нараховується біля 20 банків з галузевою спеціалізацією, серед яких «Ліг-банк», «Енергобанк», «Автозазбанк», «Донвуглекомбанк», «Мебле-банк», «Укрнафтогазбанк» та ін.

Ще більша міра деталізування  видів банків зумовлена  їхньою спеціалізацією на обслуговуванні конкретного типу клієнтури. Так, для зарубіжної банківської справи характерно, що біржові банки обслуговують виключно операції біржових структур, страхові - страхових інститутів, а кооперативні банки здійснюють кредитно-розрахункове обслуговування кооперації. Саме тому банки з клієнтською спеціалізацією називають «кишеньковими», тобто створеними для фінансового обслуговування певної фірми. Учасниками кооперативних банків є кооперативи. Особливість пасивних операцій цих банків полягає у створенні поруч з традиційними резервних фондів спеціального призначення. Серед активні операцій характерними є операції по наданню кредитів під заставу фінансових і матеріальних цінностей.

На вітчизняному банківському ринку в банки з клієнтською спеціалізацією належать «Правексбанк», «Альянс».

Усі комерційні банки незалежно від форми власності, величини капіталу і спеціалізації виконують операції по залученню тимчасово вільних грошових коштів на депозити (депозитні операції); операції, пов'язані з розрахунково-касовим обслуговуванням клієнтури (розрахункові і касові операції) і операції по кредитному обслуговуванню клієнтів (кредитні операції). Звичайно, коло операцій, що їх виконують банки, може бути  більш широким, але саме ці операції є обов'язковими, і тому їх називають базовими операціями комерційних банків. 

Усі банківські операції відображаються окремими статтями в балансі комерційного банку. Залежності від того, в якій частині балансу вони враховуються,  їх прийнято поділяти на пасивні  і активні.

Пасивні операції   - це операції з мобілізації ресурсів комерційного банку, при цьому  розрізнюють пасивні операції по формуванню власних, залучених і позичених ресурсів.

Операції по формуванню власних ресурсів включають операції по формуванню:

• статутного фонду банку;

•  резервного фонду банку;

•  страхових фондів банку;

•  інших фондів банку спеціального призначення, що створюються за рахунок прибутку банку і використовуються відповідно до рішення, прийнятого вищою управлінською ланкою комерційного банку;

•  пов'язані з формуванням і розподілом банківського прибутку.                                   

Операції по формуванню залучених ресурсів називають пасивними депозитними операціями. Вони відображають процес залучення і обліку в банківському балансі тимчасово вільних коштів юридичних і фізичних осіб, банків, які зберігаються на різноманітних рахунках (термінових і до запитання). Вкладниками можуть бути як юридичні і фізичні особи, які постійно обслуговуються в даному банку (клієнти банку), так і юридичні і фізичні особи, які не належать до постійних клієнтів цього банку, а обслуговуються в іншому банку. 

У банківській практиці України передбачена можливість вибору банку для постійного обслуговування і для проведення окремих депозитних операцій на вигідних умовах в інших банках. З цією метою банки відкривають рахунки до запитання (поточні, бюджетні, депозитні) і на термін (депозитні). Наявність залишку грошових коштів на цих рахунках дає можливість банку, що обслуговує власників рахунків, використати ці залишки як ресурси для здійснення активних операцій з метою отримання прибутку. Пасивні депозитні операції включають можливість користування тимчасово вільними грошовими коштами інших банків, які зберігаються на кореспондентських рахунках (кошти до запитання) і строкових депозитах (кошти на термін).

Отже, пасивні депозитні операції можна класифікувати:

по категорії вкладника:

• операції по залученню тимчасово вільних коштів юридичних осіб на поточні, бюджетні, депозитні рахунки;

• операції по залученню тимчасово вільних коштів фізичних осіб на поточні, депозитні рахунки;

• операції по залученню тимчасово вільних коштів банків-кореспондентів на кореспондентські і депозитні рахунки;

по  термінах:

• операції по залученню тимчасово вільних коштів на рахунки до запитання (поточні, бюджетні, кореспондентські) з метою подальшого використання для проведення поточних розрахунків;

• операції по залученню тимчасово вільних коштів на термінові депозитні рахунки для зберігання протягом зумовленого договором періоду.                  

Крім мобілізації власних і залучених ресурсів, комерційні банки можуть використовувати можливості міжбанківського ринку капіталів, а також залучати кошти інвесторів шляхом емісії і розміщення власних незабезпечених боргових зобов'язань. Мобілізовані в такий спосіб ресурси являють собою позичені ресурси банку. Ця частина банківського капіталу є найбільш оперативною щодо залучення. Позичені ресурси комерційного банку мобілізуються шляхом здійснення пасивних кредитних і пасивних інвестиційних операцій.

Пасивні кредитні операції -   це операції комерційного банку, пов'язані з отриманням кредитів на міжбанківському ринку (в інших комерційних банках і в НБУ). Комерційні банки в Україні можуть отримувати кредит в інших банках на певних договірних умовах терміном від одного дня (кредити овернайт) до декількох місяців. Крім власне міжбанківських кредитів, комерційні банки можуть звертатися по кредити до кредитора в останній інстанції  - Національного банку України, який надає ломбардні кредити (під заставу державних цінних паперів) та продає кредити через кредитні аукціони.

Пасивні інвестиційні операції   це операції комерційного банку, пов'язані з випуском і розміщенням власних незабезпечених боргових зобов'язань. Банки можуть емітувати облігації, які поповнюють банківський капітал коштами інвесторів на термін обігу цих цінних паперів.

Мобілізовані шляхом здійснення пасивних операцій грошові кошти засновників банку, вкладників, кредиторів і інвесторів комерційні банки розміщують  напрямах через проведення активних операцій.

Активні операції -  це операції по розміщенню мобілізованих комерційним банком ресурсів в депозити, кредити, інвестиції, основні фонди і товарно-матеріальні цінності. Отже, до активних операцій банків належать:

• операції по вкладенню банківських ресурсів у грошові кошти в готівковій і безготівковій формі з метою підтримання ліквідності банку;

• розрахункові операції, пов'язані з платежами клієнтів;

• касові операції по прийняттю і видачі готівки;

• кредитні операції, пов'язані з наданням кредитів різних форм і видів юридичним, фізичним особам, банкам;

• інвестиційні операції по вкладенню банківських ресурсів у цінні папери (акції, державні і корпоративні облігації) на тривалий термін;

• фондові операції по купівлі-продажу цінних паперів;   

• валютні операції по купівлі-продажу іноземної валюти на внутрішньому і міжнародному валютних ринках;

• депозитні операції по розміщенню тимчасово вільних ресурсів банку в депозити в НБУ й інших комерційних банках;

• операції по купівлі-продажу банківських цінних металів на внутрішньому і міжнародному валютних ринках.

Активні операції комерційні банки здійснюють в   межах реальних ресурсів, що є в наявності,  тобто в межах залишку грошових коштів на кореспондентському рахунку в НБУ.          

7.2. Порядок реєстрації комерційного банку

Комерційні банки в Україні створюються на акціонерних і пайових основах з дозволу Національного банку України. Вони повинні бути зареєстровані в  книзі реєстрації банків, валютних бірж і інших фінансово-кредитних установ. Відповідно до законодавства суб'єкти підприємницької діяльності без їх реєстрації в НБУ не мають права використовувати в своїх назвах термін «банк» і похідні від нього словосполучення.                                  

Засновниками комерційного банку можуть бути вітчизняні й іноземні юридичні і фізичні особи за винятком Рад народних депутатів і їх виконавчих органів, політичних і профспілкових організацій, союзів, партій, суспільних фондів, а також окремих категорій громадян.  Відповідно до ст. 2  Закону України «Про підприємництво» у створенні банку не можуть брати участь військовослужбовці і посадові особи органів суду, прокуратури, держбезпеки, внутрішніх справ, держнотаріату, а також посадові особи органів державної влади й управління.

Статутний фонд комерційного банку  формується тільки за рахунок власних коштів засновників у грошовій формі. Забороняється використання для формування статутного фонду бюджетних коштів і коштів, отриманих в кредит. Внески засновників банку в статутний фонд робляться тільки у національній валюті. Внески іноземних засновників конвертуються в національну валюту України за офіційним курсом НБУ на дату підписання засновницького договору.

Розмір статутного фонду визначається засновниками банку, але не може бути меншим за нормативні вимоги Національного банку України. Згідно з інструкцією НБУ «Про порядок створення і реєстрації комерційних банків» з 1 січня 1998 р. мінімальний рівень статутного фонду комерційного банку, створеного за участю національного капіталу, повинен відповідати сумі, еквівалентній 1млн. євро. Якщо банк створюється за участю іноземного капіталу, частка якого не перевищує 50% статутних фондів, то величина останнього не може бути нижчою за суму, еквівалентну 5млн. євро. У випадку, коли частка іноземного капіталу становить 50% і більше, мінімальний статутний фонд повинен бути не меншим за суму, еквівалентну 10млн. євро.

Для формування статутного фонду в регіональному управлінні НБУ за місцем створення комерційного банку відкривається поточний рахунок, на який кожний засновник вкладає певну  частку статутного фонду. Основою для відкриття такого рахунку є:

• заява на відкриття рахунку за підписом одного із засновників, якому загальними зборами доручено оформлення документів з організації товариством;

• копія нотаріально засвідченого засновницького договору.

Кошти на поточний рахунок, відкритий для формування статутного фонду, юридичні особи можуть вносити тільки шляхом переліку їх з поточних рахунків. Фізичні особи власну частку в статутному фонді формують як шляхом безготівкових переліків зі своїх поточних і депозитних рахунків до запитання, так і безпосередньо готівкою.

До моменту надання в НБУ необхідного для реєстрації пакету документів на цьому рахунку повинна бути зібрана сума коштів, указана в засновницькому договорі, але не нижча від рівня мінімальних вимог НБУ до статутних фондів комерційних банків.

Для реєстрації орган управління банку в двотижневий термін після аудиторської перевірки фінансового стану засновників дає в регіональне управління НБУ за місцем створення банку такі документи:

1) заява про реєстрацію банку;

2) засновницький договір;                                  

 3) статут банку;                                         

4) протокол засновницьких зборів;

5) економічне обґрунтування і мета створення банку;      

6) аудиторські висновки; 

7) бухгалтерська і фінансова звітність засновників;         

8) зведення про наявність професіонально придатних перших керівних осіб банку;

9) копія платіжного документа про внесення плати за реєстрацію;

10) копія звіту про проведення відкритої підписки на акції;

11) документ, що підтверджує наявність приміщення;

12) засновницькі документи акціонерів (учасників) банку.

 Створення нового банку регулюється загальним або спеціальним банківським законодавством, що в більшості країн передбачає необхідність отримання спеціального дозволу (ліцензії) на відкриття банку.

7.3. Ліцензування банківської діяльності

 Ліцензування має за мету обмежити здійснення банківських операцій тільки тими юридичними особами, які мають дозвіл на їх проведення від уповноваженого органу.            

Для отримання ліцензії кредитна установа, що подає заяву, повинна виконувати вимоги щодо:

• мінімального розміру статутного капіталу;

• джерел формування статутного капіталу;

• складу засновників банку;

• кваліфікації, досвіду і репутації керівництва банку;

• кола операцій, що будуть виконуватися банком, і стратегії його діяльності;

• правильність оцінки банківських активів за їх ринковою вартістю;

• заходів відносно створення резервів на випадок виникнення сумнівних і безнадійних боргів і збитків від банківської діяльності.

Крім того, ухвалюючи рішення про видачу ліцензії, уповноважені органи можуть враховувати, наприклад, умови формування мережі філіалів нового банку; можливий вплив банку, що створюється, на рівні конкуренції в кредитно-фінансовому секторі; національну приналежність капіталу або засновника (у випадках, коли в країні діє особливий порядок розгляду заявок від іноземних осіб). Ліцензія може містити положення про терміни її дії, умови їх продовження, можливості внесення змін і доповнень, а також анулювання. У ній може бути зумовлене затвердження центральним банком кандидатур на перші керівні посади в банку після попередньої перевірки їх кваліфікації і досвіду роботи у разі істотних змін в структурі власності, злиття, зміни назви, зменшення оплаченої частки капіталу.              

Основними причинами анулювання ліцензії є:

• нездатність створеного банку почати протягом певного терміну виконання банківських операцій;

• невиконання банком умов ліцензії або виконання операцій, що нею не передбачені;

• порушення законів або нормативних актів;

• виникнення стану, що загрожує інтересам вкладників, кредиторів і інвесторів.        

В Україні згідно із Законом «Про банки і банківську діяльність» дозвіл на створення комерційного банку і на виконання банківських операцій видається Національним банком України. Ці дві процедури регулюються різними нормативними актами НБУ і можуть бути розірваними у часі: видача ліцензії  відбувається після процедури реєстрації банку. Ліцензування банків регулюється положенням НБУ «Про порядок видачі банкам ліцензії на здійснення банківських операцій». Питання про видачу ліцензії розглядається управлінням реєстрації і ліцензування банків Національного банку України. Причому положенням передбачені різні умови отримання ліцензії новоутвореним банком і розширення ліцензії діючого банку.

8. ФОРМУВАННЯ КАПІТАЛУ КОМЕРЦІЙНОГО БАНКУ

8.1. Формування ресурсів комерційного банку

До власних ресурсів комерційних банків, або до банківського капіталу належать фонди, що створюються банками для забезпечення фінансової стійкості, комерційної і господарської діяльності, а також прибуток поточного і минулого років.

Структура банківського капіталу не є такою, що устоялася за якісним складом і змінюється протягом року залежно від багатьох чинників, зокрема від якості активів, використання прибутку, політики банку щодо забезпечення приросту капітальної бази і т.п.

Частка власного капіталу комерційного банку в сукупних ресурсах невелика, тоді як у сфері матеріального виробництва співвідношення власного і позиченого капіталів інше. Так, для промислового підприємства вважається нормою, коли власний капітал становить 50% загального капіталу, для комерційного банку ж достатнім вважається 8%. Це зумовлено специфікою банківської діяльності. Банк користується переважно чужими грошима, а власні кошти призначені передусім для страхування інтересів вкладників і кредиторів банку, також для покриття поточних збитків від банківської діяльності. Інакше кажучи, власний капітал комерційного банку виконує в основному захисну функцію. Функція ж забезпечення оперативної діяльності, яка для власних коштів підприємств сфери матеріального виробництва є головною, для банківського капіталу - другорядна. Однак роль власного капіталу комерційного банку як джерела забезпечення його оперативної діяльності на початку діяльності є досить відчутною. За рахунок власного капіталу фінансується придбання меблів, організаційної і комп'ютерної техніки, будівництво або оренда банківських офісів, упровадження систем банківського захисту, банківських технологій і систем зв'язку.

Власний капітал комерційного банку може також використовуватися для участі у власності  акціонерних і спільних  підприємств.

Капітал комерційного банку складається з суми основного (капітал 1-го рівня) і додаткового капіталу (капітал 2-го рівня) за мінусом вкладень   з урахуванням основних коштів.

Основний капітал складається з:

- фактично оплаченого зареєстрованого статутного капіталу банку;

- дивідендів, що спрямовані на збільшення статутного капіталу;

- емісійних різниць (різниць між ціною первинного розміщення акцій і їх номінальною вартістю);

- резервних фондів, що створюються за рахунок прибутку банку;

- прибутків минулих років. 

Додатковий капітал складається з:

- резервів під стандартну заборгованість інших банків;

- резервів під стандартну заборгованість по кредитах, що надані клієнтам;

- загальних резервів;

- результату переоцінки основних коштів;

- поточних прибутків.

До вкладень належать цінні папери в портфелі банку на інвестиції і вклади в дочірні установи, що асоціюються.  

У складі основного капіталу головна роль належить статутному фонду банку. Він формується з акціонерного або приватного капіталу при організації нового банку за рахунок внесків засновників чи випуску і реалізації акцій. Розмір статутного фонду визначається засновниками, однак він не може бути меншим від мінімального розміру, встановленого Національним банком України.              

Мінімальний розмір статутного капіталу контролюється НБУ тільки на час створення і при реєстрації комерційного банку. Він не може бути меншим ніж  сума, еквівалентна 1 млн. євро.          

Мінімальний розмір статутного капіталу банку, створеного за участю іноземного капіталу, повинен бути не меншим ніж   сума, еквівалентна 5 млн. євро на день підписання засновницького договору по офіційному курсу НБУ, при умові, що частка іноземного капіталу в статутному  капіталі банку складає до 50%.                               

Якщо частка іноземного капіталу в статутному капіталі банку становить 50% і більше, то мінімальний розмір статутного капіталу за участю іноземного капіталу повинен бути не меншим ніж сума, еквівалентна 10 млн. євро на день підписання засновницького договору за офіційним курсом НБУ.

 Для функціонуючих і новоутворених комерційних банків, зареєстрованих НБУ до 1 червня 1999 р., встановлюється такий показник, як норматив капіталу в сумі 5 млн грн., з поступовим наростанням до 8 млн грн. за станом на 1 жовтня 1999 г; і до 10 млн. грн. за станом на 1 квітня 2000 р.

Для забезпечення реальної капіталізації банківської системи України НБУ встановив, що залежно від розміру капітал банків поділяється на три категорії. Сама низька за розміром капіталу перша категорія. До неї належать банки, що порушують такі показники, як норматив капіталу, платоспроможність і достатність капіталу, а також не дотримуються порядку формування загального і спеціального резерву на відшкодування можливих втрат від кредитних операцій. Цим банкам не рекомендується в будь-якій формі здійснювати виплату дивідендів (крім виплати дивідендів власними акціями) і викупати власні акції (частки учасників у статутному капіталі).

До другої категорії належать банки, що не входять в першу категорію, але мають негативну різницю між сумою прибутків і витрат в поточному кварталі. Цим банкам НБУ рекомендує обмежити виплату дивідендів (крім виплати дивідендів власними акціями) сумою, що не перевищує 50% наднормативних капіталів.

Банки, які не входять в  першу і другу категорію, належать до третьої категорії. Вони можуть здійснювати виплату дивідендів без обмежень.                                                

Банкам, капітал яких належить до другої і третьої категорій, рекомендується викупати власні акції (частки учасників у статутному капіталі) тільки в межах зазначеного ліміту і тільки за умови, що такий викуп не приведе до порушення банком мінімального розміру статутного капіталу.

Порядок формування статутного фонду залежить від форми організації банку. Якщо комерційний банк утворюється у формі акціонерного товариства (АТ) відкритого типу, то статутний фонд формується шляхом відкритої підписки на акції, а якщо в формі АТ закритого типу -- через перерозподіл усіх акцій серед засновників банку згідно з розміром їх частки в статутному фонді.

При утворенні банку як товариства з обмеженою відповідальністю статутний фонд поділяється на частки, розмір яких фіксується в засновницьких документах, а учасники банку несуть відповідальність за його зобов'язаннями в межах своєї частки.

Статутний фонд може створюватися тільки за рахунок власних коштів учасників (акціонерів) банку. Його формування за допомогою банківських кредитів не допускається, не може також формуватися за рахунок коштів організацій, що по статуту не мають права вести комерційну діяльність і мати прибуток (громадські, релігійні організації, фонди та ін.).

8.2. Формування депозитних ресурсів 

комерційних банків

Більша частина ресурсів комерційного банку формується за рахунок залучених і позичених коштів, а не власних, регулюється НБУ. Так, згідно з показником платоспроможності банку, нормативне значення якого встановлює НБУ, залучені і позичені кошти не повинні перевищувати розмір власного капіталу більш ніж в 12 разів.

Банки залучають вільні грошові кошти юридичних і фізичних осіб шляхом виконання депозитних операцій, за допомогою яких використовують різні види банківських рахунків.

Депозит (внесок) --  це грошові кошти у національній і іноземній валюті, передані їх власником або іншою особою за його дорученням в готівковій або безготівковій формі на рахунок власника для зберігання на певних умовах. Операції, пов'язані із залученням грошових коштів на внески, мають назву депозитних.

Практично всі клієнтські рахунки називають депозитними. Депозитним може бути відкритий клієнту в банку рахунок, на якому зберігаються його грошові кошти. За формою використання рахунків вони поділяються на депозити (внески) до запитання, термінові або строкові депозити, умовні депозити.

Внески (депозити) до запитання розміщуються в банку на розрахунковому або поточному рахунку клієнта. Вони використовуються для здійснення поточних розрахунків власника рахунку з його партнерами. На вимогу клієнта внески з поточного рахунку в будь-який час можуть вилучатися шляхом видачі готівки, виконання платіжного доручення, сплати чеків або векселів. До внесків до запитання прирівнюються внески з попереднім повідомленням банку про намір зняти гроші з рахунку (за умови, що термін повідомлення не перевищує одного місяця).

Внески до запитання є нестабільними, що обмежує можливість їх використання банком для позичкових та інвестиційних операцій, тому власникам поточних рахунків виплачується низький депозитний процент або не виплачується зовсім. За умов відсутності (як правило) плати за депозити до запитання банки намагаються залучити клієнтів і стимулювати приріст поточних внесків за рахунок надання їм додаткових послуг і підвищення якості обслуговування. Це, зокрема,  кредитування з поточного рахунку, пільги вкладникам в отриманні кредиту, використання зручних для клієнта форм розрахунків: застосування кредитних карток, чеків, розрахунково-консультативне обслуговування і т.п.    

Для покриття операційних витрат, пов'язаних з веденням поточних рахунків, банк стягує з клієнта комісійну винагороду. Комісія може утримуватися з депозитного процента. Деякі банки не стягують комісії з безпроцентних рахунків за умови зберігання на них стабільного залишку не нижче встановленого рівня. На депозити до запитання можна віднести і кредитові залишки на контокорентних рахунках.

На цьому рахунку відбиваються всі операції банку з клієнтами, тобто видача позик і здійснення платежів за дорученням клієнта, а також надходження виручки від реалізації продукції й інших грошових переказів на користь клієнта і на погашення позик. Інакше кажучи, контокорентний рахунок – це активно-пасивний рахунок, що поєднує в собі ознаки поточного позичкового. Кредитове сальдо по контокорентних рахунках означає, що клієнт має у своєму розпорядженні власні кошти, дебетове   що у клієнта виникла заборгованість перед банком по позиках.

Формою приваблення банком внесків до запитання є також поточний рахунок з овердрафтом. За режимом функціонування цей рахунок подібний контокорентному. Однак, якщо останній відкривається надійним клієнтам, які активно кредитуються, то при овердрафті це допускається від випадку до випадку, тобто має нерегулярний характер. Для цього рахунку характерний кредитовий залишок. Особистий рахунок з овердрафтом може відкриватися юридичним і фізичним особам, а також громадянам, у той час,  як контокорентний рахунок використовується тільки у відносинах банку з юридичними особами. Отже, особистий рахунок з овердрафтом має більш широку сферу застосування.

Одним з видів депозитів до запитання є залишок коштів на кореспондентських рахунках, відкритих у даному банку іншими банкам.

Строкові внески –  це кошти, що розміщені у банку на певний термін і можуть бути знятими після закінчення цього терміну або після попереднього повідомлення банку про встановлений період (не менше 1 місяця). Вилучення строкових внесків відбувається шляхом переведення грошей на поточний рахунок або готівкою з банку. Строкові внески є для банків кращим з депозитів, оскільки вони стабільні і зручні в банківському плануванні. За ними виплачується високий депозитний процент, рівень якого диференціюється залежно від терміну, виду внеску, періоду повідомлення про вилучення, загальної динаміки ставок грошового ринку та інших умов.

Строкові внески є джерелом отримання прибутків їх власниками. Вони оформляються угодою між вкладником і банком. Банки самостійно розробляють форму депозитної угоди в двох примірниках, один з яких зберігається у клієнта, а інший   в банку. В угоді передбачається сума внеску, термін, протягом якого внесок буде зберігатися в банку, розмір депозитного процента, обов'язки і права вкладника і банку, відповідальність сторін за недотримання умов депозитної угоди. Деякі банки встановлюють мінімальний розмір строкового внеску, величина якого залежить від орієнтації банку на відповідного вкладника (дрібного, середнього, великого).

У свою чергу, банк бере на себе зобов'язання своєчасно виконати всі умови угоди і відповідати за їх порушення, що встановлюючи пеню або штрафи за невчасну видачу коштів власнику депозитного рахунку чи виплату процентів.

Спори, які виникають між банком і вкладником, вирішуються у судовому порядку. Строкові внески не використовуються для здійснення поточних платежів. Якщо вкладник бажає змінити суму внеску (зменшити або збільшити), то він може розірвати депозитну угоду і переоформити свій строковий внесок на нових умовах. При достроковому вилученні коштів зі строкового депозиту власник, як правило, позбувається передбачених угодою процентів. У цьому випадку проценти знижуються до рівня, передбаченого за внесками до запитання.

Однією з форм строкових внесків є сертифікати.

Сертифікати бувають депозитні і ощадні. Депозитні сертифікати надаються юридичним, а ощадні – фізичним особам. 

Сертифікати можна класифікувати і за таких ознаках:   

• спосіб випуску;

• спосіб оформлення;

• термін обертання;

• умови сплати процентів.

Щодо першої ознаки сертифікати випускаються одноразові і серіями; за другою –  іменні і на пред'явника; за третьою – термінові і до запитання; за четвертою ознакою — з регулярною сплатою процентів після закінчення певного розрахункового періоду і з виплатою процентів на день погашення сертифіката.

Депозитний сертифікат – це цінний папір, який може використовуватися його власником як платіжний засіб і діяти на фондовому ринку. Сертифікати мають істотну перевагу перед строковими внесками, оформленими депозитними договорами. Завдяки повторному ринку цінних паперів сертифікат може бути достроково проданий власником іншій особі з отриманням деякого прибутку за час зберігання і без зміни при цьому об'ємі ресурсів банку, тоді як дострокове вилучення власником строкового внеску означає для нього втрату прибутку, а для банку – втрату частини ресурсів.

Комерційні банки можуть залучати вільні кошти юридичних і фізичних осіб за допомогою банківського векселя. Банківський вексель має депозитну природу і цим він схожий на сертифікат. Однак на відміну від сертифіката банківський вексель може бути використаний його власником як платіжний засіб за товари і послуги, причому новий власник векселя може передавати його третій особі шляхом індосаменту. Щоб придбати банківський вексель, покупець повинен перевести гроші на рахунок банку-продавця, після чого останній виписує бланк банківського векселя на ім'я покупця і позначає дату зарахування грошей. Погашення банківських векселів відбувається шляхом їх викупу після закінчення терміну обертання або ж дострокового викупу векселів. У банківських векселях вказується величина прибутку у вигляді процента до номіналу, який отримує власник векселя. Це означає, що продаються векселі за номіналом, а викупляються банком по ціні продажу.

 Ощадні внески служать власникам для накопичення грошових заощаджень. Власнику ощадного внеску видається іменне посвідчення про внесок у формі ощадної книжки, де відбиваються всі операції на рахунку. Зняття грошей з ощадного рахунку здійснюється за попереднім повідомленням власника внеску. Період завчасного попередження може бути визначений законом (як засіб державного регулювання) або встановлюватися за договором між банком і власником рахунку. Отже, ощадні внески передбачають тривале перебування на рахунках стабільних залишків коштів, що використовуються в активних банківських операціях. За ощадними внесками банки нараховують проценти.

Конкуренція на ринку позичкових капіталів змушує комерційні банки шукати нові форми і способи залучення депозитів. Значного поширення у банківській практиці набув депозит, який відкривається клієнту при оформленні ним поточного рахунку. Депозит має обов'язковий характер, а його величина і термін внеску коштів на рахунок визначаються банком. Якщо клієнт не виконує умови даного депозиту, банк може припинити його обслуговування. За своїм характером цей депозит можна віднести до умовного, оскільки вилучення коштів з нього можливе тільки у разі закриття клієнтом поточного рахунку. Він вважається безстроковим, що надає можливість банку використати його як довгостроковий кредитний ресурс. Аналогічно з внесками до запитання за даним депозитом нараховуються мінімальні проценти або вони зовсім не нараховуються, якщо банк не бере з клієнта плату за ведення операцій на поточному рахунку.

Банки часто надають цьому депозиту характер заставного, тобто передбачають право вкладника на отримання кредиту в сумі депозиту без додаткового забезпечення, отже, внесок в цьому випадку є гарантією повернення позики.

 Для клієнта депозит на термін обслуговування є певною мірою примусовим, тому такі депозити можуть залучати тільки ті банки, що пропонують своїм вкладникам додаткові банківські послуги або зручне і пільгове розрахунково-касове обслуговування. Інакше банк не тільки втратить можливість залучати додаткову клієнтуру, але  може позбутися вже існуючої.

Комерційні банки використовують і такий метод залучення внесків, як встановлення залежності між кредитуванням клієнта і накопиченням коштів на його депозитному рахунку. У цьому випадку між банком і клієнтом підписується договір, відповідно до якого банк бере на себе зобов'язання надати клієнту кредит за умови накопичення і зберігання останнім протягом встановленого терміну певної суми коштів. Формування коштів на депозитному рахунку може відбуватися по-різному: або виходячи з можливостей клієнта, або на основі планових регулярних внесків. Вигода клієнта при такому депозиті полягає в тому, що він має можливість безперешкодно отримати в банку кредит, причому чим меншим буде розрив між сумою депозиту і сумою кредиту, тим меншим буде встановлений процент по позиці. У банку при такому кредитуванні значно меншим буде ризик неповернення позики, оскільки він має право направляти на погашення кредиту кошти, що зберігаються на депозитному рахунку. Однак успіх такого методу залучення внесків клієнтів багато в чому залежить від гнучкої процентної політики банку щодо кредитів. Якщо клієнт виявить, що за свій внесок в банку він отримує набагато менше, ніж виплачує банку за кредит (з урахуванням витрат на розрахункове обслуговування), він відмовиться від такої угоди, що для банку стане втратою як потенційних, так і  наявних клієнтів. 

У роботі комерційних банків щодо залучення внесків (депозитів) важливу роль відіграє процентна політика, оскільки отримання прибутків від вкладених коштів є для клієнтів істотним стимулом з активізації внесків. Розмір депозитного процента встановлює комерційний банк самостійно, виходячи з облікової ставки НБУ, стану грошового ринку і власної депозитної політики.

9. ОПЕРАЦІЇ ПО РОЗРАХУНКОВО-КАСОВОМУ ОБСЛУГОВУВАННЮ КЛІЄНТІВ

9.1. Платіжні системи

Роль розрахунково-касових операцій полягає у забезпеченні руху грошових коштів на рахунках клієнтів банків згідно з їх дорученнями. Ці операції займають особливе місце в банківській діяльності і грають важливу роль в забезпеченні успішної течії економічних процесів на мікро- і макрорівнях.

Розрахунково-касове обслуговування клієнтів є одним з трьох базових операцій банків, завдяки чому їх вважають особливими фінансовими установами, які називаються банками. Тому ці операції тісно пов'язані з усіма іншими банківськими операціями. Будь-яка операція банків  і пасивна, і активна, і надання послуг неминуче супроводиться здійсненням платежу, отже, розрахунковим касовим обслуговуванням відповідного клієнта. Причому для виконання таких операцій банкам не потрібні додаткові резерви, оскільки необхідні кошти повинні бути у тих клієнтів, за дорученням яких банки здійснюють платежі або касові операції.

За своїм характером ці операції, власне, є послугами, і за них банки стягають плату з клієнтів у вигляді комісійної винагороди, а не процента. Отримання таких прибутків обходиться банкам відносно дешево і без значних ризиків для їх фінансового становища. Тому зростання об'ємів розрахунково-касових операцій є надійним і вигідним способом збільшення прибутків і підвищення рентабельності банківської діяльності.

Для клієнтів банків розрахунково-касові операції забезпечують отримання грошового еквівалента за реалізовану продукцію або послуги, оплату необхідних для виробництва матеріальних ресурсів, виплату заробітної плати працівникам, оплату зобов'язань перед бюджетом і позабюджетними фондами, накопичення і використання заощаджень і т.п. Тому чим швидше і надійніше банки здійснюють розрахунково-касове обслуговування своїх клієнтів, тим кращі умови створюються у них для відтворювального процесу, зміцнення платіжної дисципліни, оздоровлення фінансового становища, а в кінцевому результаті – для підвищення життєвого рівня населення.

 Розрахунково-касові операції банків забезпечують переважну частину потоків сукупного грошового обороту. Будь-які перебої в розрахунково-касових операціях неминуче призводять до гальмування грошових потоків і розбалансованості грошового обороту, який негативно впливає на стан економіки загалом,  на розвиток виробництва товарів і послуг.

Важлива роль своєчасного здійснення грошових платежів у забезпеченні функціонування економіки кожної країни зумовлює необхідність створення спеціальних платіжних систем, здатних надати всім економічним агентам (фізичним і юридичним особам) можливість виконати свої платіжні зобов'язання.

Платіжна система в широкому розумінні – це сукупність встановлених законом платіжних інструментів, норм, правил, а також механізмів і процедур їх застосування всіма суб'єктами грошового обороту. Учасниками платіжної системи є всі види підприємств, державні структури, громадські організації, населення, комерційне і центральний банки. Встановлення в межах платіжної системи для всіх її учасників певних норм і правил поведінки ставить їх в рівні умови, захищає інтереси кожного з них. Тому створення високоефективної, дієвої і надійної платіжної системи є одним з ключових економічних завдань держави.

Особливе місце в платіжних системах займають банки. Вони не тільки беруть участь у них як звичайні платники і одержувачі платежів, але і як посередники в платежах, покликані якнайшвидше,  в режимі реального часу доставити грошові кошти від платника до одержувача. Цю свою роль у платіжній системі банки виконують через сукупність розрахунково-касових операцій, які, по суті, є ключовим елементом платіжної системи, приводним пасом усього грошового обороту.

В організації розрахунково-касових операцій можна виділити три етапи: підготовка організаційних, технічних і технологічних передумов для здійснення платежу; формування і передача інформації щодо платежу; перелік або передача грошей, тобто сам платіж. На першому етапі здійснюються такі дії, як відкриття в банках рахунків для учасників платіжної системи, створення комп'ютерних систем зв'язку, прийняття, обробки, обліку і передачі інформації, емісія платіжних карток і т.п. На другому етапі виконуються такі операції, як підготовка, забезпечення захисту, передача банку і перевірка на достовірність інформації, необхідної для здійснення платежу за допомогою певних інструментів (носіїв). На третьому етапі здійснюються прийняття-видача готівки з рахунків клієнтів, переведення грошей з рахунку платника на рахунок одержувача або залік взаємної заборгованості. 

Важливе місце в розрахунково-касових операціях займають платіжні інструменти, під якими розуміють певних носіїв інформації, які служать банкам правовою основою для здійснення грошових переказів на рахунки або виконання касових операцій (чек, вексель, платіжне доручення, різні види платіжних карток і т.п.).

Іноді до платіжних інструментів відносять також паперові гроші, розмінну монету, безготівкові кошти на банківських рахунках. Це надає їм дуже широкого трактування і призводить до стирання меж між платіжними коштами як різними видами грошей і платіжними інструментами, які є технічними знаряддями здійснення платежів. Визнаючи реальність такої границі, у той же час потрібно зазначити, що іноді буває важко визначити її на практиці. Так, вексель і чек при їх передачі по індосаменту використовуються як кошти платежу, тобто як гроші, а при їх інкасації в банку – як платіжні інструменти, за допомогою яких здійснюється переведення грошей по рахунках або видача готівки.

Розрахунково-касові операції банки здійснюють з урахуванням загальних принципів, на яких базується організація платіжних систем. Особливе значення для організації банками розрахунково-касового обслуговування клієнтів мають такі принципи:

- економічні агенти (юридичні особи) -- власники грошових коштів мають право вибору форми платежу (готівкою, або безготівкове) і право вибору банку, в якому вони хочуть зберігати кошти і через який будуть здійснювати свої розрахунки в безготівковій формі:

- зберігання коштів у банках і перелік їх здійснюється на банківські рахунки, що відкриваються клієнтам на їх прохання при згоді банків. Кожний економічний агент має право відкрити декілька рахунків у різних банках;          

- переказ коштів або видача готівки з рахунку здійснюються банком по розпорядженню власника в порядку певної черговості і в межах залишку коштів на рахунку. За умови низької платіжної дисципліни, як, наприклад, в Україні в сучасний період, держава може сама визначати черговість платежів, щоб захистити інтереси певних учасників платежів, зокрема державного бюджету;

- форма переведення банком коштів по рахунку клієнта визначається самим клієнтом відповідно до форми безготівкових розрахунків, передбаченої в його господарському договорі (контракті) з контрагентом, при невтручанні банку в договірні відносини між ними. Економічні агенти, як правило, вибирають ті форми розрахунків, що краще захищають їх інтереси в кожній конкретній господарській операції;

- термін переведення банком коштів з рахунку визначається клієнтом відповідно до порядку його розрахунків з контрагентом, передбаченим в їх господарському договорі. Безготівкові платежі між господарськими агентами будуються на принципі терміновості і можуть бути залежно від певного в договорі терміну достроковими, терміновими і простроченими. Щодо господарської операції, яка оплачується, платіж може бути: попереднім (авансовим); компенсаційним, тобто зробленим негайно після здійснення господарської операції; відстроченим, тобто здійсненим через певний термін після такої операції;

- відносини між банком і клієнтом у процесі розрахунково-касового обслуговування будуються на основах партнерства і взаємної вигоди і здійснюються на основі договору про розрахунково-касове обслуговування. У договорі передбачаються права і обов'язки сторін, а також їх відповідальність за невиконання узятих на себе зобов'язань з фіксацією розмірів штрафів за кожне з таких порушень.

Указані принципи організації грошових розрахунків зумовлені закономірностями функціонування ринку і найбільш повно виявляються в країнах з високорозвиненими ринковими економіками. У країнах з перехідними економіками, у тому числі і в Україні, ці принципи поступово затверджуються, і на певних етапах спостерігаються істотні відхилення від їх вимог у практиці організації платіжних відносин і розрахунково-касових операцій банків.

Так, в Україні тривалий час обов'язковим є зберігання юридичними особами своїх грошових коштів на рахунках в банках. До 1998 р. діяла вимога про здійснення розрахунків між господарськими агентами тільки шляхом переведення коштів на рахунки в банках, причому підприємство могло мати тільки один рахунок у національній валюті і один – в іноземній. З 1998 р. підприємства мають право мати по два таких рахунки, а з 1999 р. будь-які обмеження щодо кількості рахунків скасовані. Підприємства не можуть самостійно визначати черговість платежів зі своїх рахунків, оскільки банки зобов'язані переводити кошти по них за чергою, визначеною законодавчими актами. Самі підприємства при виборі форм розрахунків обирають попередню оплату і майже не застосовують оплату з відстрочкою платежу, тобто комерційний кредит у сфері розрахунків. У той же час широкого застосування набули бартерні відносини, за яких взагалі відпадають розрахункові операції банків.

9.2. Ведення рахунків клієнтів

Ведення банками рахунків клієнтів є необхідною передумовою і важливою складовою їх розрахунково-касового обслуговування. Весь процес ведення рахунків умовно можна розподілити на три стадії: відкриття, обслуговування, закриття рахунків.

Відкриття рахунків. Для зберігання грошових коштів і здійснення усіх видів операцій банки відкривають своїм клієнтам декілька видів рахунків: поточні, депозитні (вкладні), бюджетні. Перші два види рахунків можуть відкриватися у національній та іноземній валюті, а останній –  тільки в національній.

Банки відкривають рахунки у національній валюті для таких груп клієнтів:

• юридичні особи і фізичні особи – суб'єкти підприємницької діяльності (далі – підприємства)   резиденти, зареєстровані у встановленому порядку;

• філіали, представництва, відділення, інші відділення – підрозділи підприємств-резидентів, зареєстровані у встановленому порядку (далі – підрозділу підприємств);

• представництва юридичних осіб-нерезидентів, іноземні інвестори;

• фізичні особи (резиденти і нерезиденти).                  У веденні рахунків цих чотирьох груп клієнтів є як спільні риси, так і відмінності, передбачені діючими нормативними актами Національного банку України. Установи банків і їх клієнти при веденні рахунків повинні чітко слідувати вимогам указаних нормативних актів.

Поточні рахунки у національній валюті банки відкривають підприємствам усіх видів і форм власності, їх відділенням – підрозділам, представництвам фірм-нерезидентів, фізичним особам для прийняття і зберігання їх власних грошових коштів і для здійснення всіх розрахунково-касових операцій з ними. Ці рахунки частіш за все використовуються у банківській практиці, за ними здійснюється переважна більшість міжгосподарських платежів, що проходять через банківську систему.

Підприємство, отримавши згоду обраного банку на розрахунково-касове обслуговування, дає йому такі документи для відкриття рахунку:

1) заява за встановленою формою, підписана керівником і головним бухгалтером підприємства;

2) нотаріально завірену копію свідчення про державну реєстрацію;

3) засвідчену нотаріально копію зареєстрованого статуту;

4) копію документа, що підтверджує взяття підприємства на облік податковим органом;

5) картку із зразками підписів осіб, яким надане право розпоряджатися рахунком і підписувати розрахунково-касові документи;

6) нотаріально засвідчену копію документа про реєстрацію підприємства в органах Пенсійного фонду України. 

При відкритті поточних рахунків відділеним структурним підрозділам підприємства в  установи банків додатково пред’являє ще і такі документи:

- копія положення про відділення підрозділ, засвідчена нотаріусом або органом, який створив цей підрозділ;

 - клопотання підприємства (органу), яке створило відділення підрозділ, про відкриття рахунку.

У зв'язку зі специфікою створення і оподаткування відділення підрозділи підприємств не надають банкам деяких обов’язкових документів: копії статуту, копії документа, що підтверджує взяття на податковий облік. Копії статуту не дають і ті підприємства, в яких наявність статуту не передбачена законом.           

Якщо підприємство створене як господарське товариство, колективне підприємство чи громадянське об'єднання,  то воно зобов'язане подати банку також нотаріально засвідчену копію засновницького договору або копію протоколу загальних зборів засновників. Орендні підприємства подають також засвідчену нотаріально копію договору оренди, довірчі товариства   ще і копію ліцензії на право здійснення операцій з приватизаційними паперами.    

На етапі створення підприємства в формі господарського товариства йому відкривається тимчасовий рахунок для зарахування коштів, що вносяться засновниками до статутного фонду. Для цього банку надається заява, підписана одним із засновників, уповноваженим вести операції по цьому рахунку, копія засновницького договору, засвідчена нотаріально, і рішення зборів засновників про призначення уповноваженої особи. Після реєстрації такого підприємства і надання йому статусу юридичної особи для нього відкривається постійний поточний рахунок, для чого банку передаються усі перераховані вище документи.

Фізичні особи – суб'єкти підприємницької діяльності, що працюють не як юридичні особи, відкривають поточні рахунки від свого імені, для чого подають банкам:

  заяву; 

  копію посвідчення про державну реєстрацію;

  картку із зразком підпису, засвідчену працівником банку, що відкриває рахунок, або нотаріально;

  документ, що засвідчує особу;

 копії документів про взяття на податковий облік і про реєстрацію в органах Пенсійного фонду, засвідчені нотаріально або органами, що їх видали. Такі підприємці можуть надавати право іншим особам розпоряджатися своїм рахунком за довіреністю, що оформлена нотаріально.

Фізичні особи відкривають поточні рахунки у національній валюті для зберігання внесків «до запитання» і здійснення розрахунково-касових операцій за ними. Ці рахунки відкриваються для таких категорій фізичних осіб:

- резидентам: громадянам України, іноземцям і особам без громадянства, які мають дозвіл на проживання в Україні;

- нерезидентам: громадянам України, які постійно проживають за межами України; іноземцям і особам без громадянства, які проживають в Україні за відкритою візою терміном до одного року і отримують оплату за свою працю згідно з трудовим договором (контрактом) в гривнах, які отримали спадщину в Україні або прибуток від своїх інвестицій в Україні.

Для відкриття поточного рахунку фізична особа подає банку такі документи: заяву за встановленою формою; документ, що засвідчує особу (паспорт або документ, що його замінює); картку із зразком підпису, який розписується у присутності працівника банку, який відкриває рахунок; довідки податкового органу про ідентифікаційний номер; договір на відкриття і обслуговування поточного рахунку.

Власник рахунку (резидент) може надавати довіреність іншій особі (резиденту) на здійснення операцій по його рахунку. Така довіреність завіряється нотаріально або уповноваженою особою банку.

Фізичні особи (резиденти) по своїх поточних рахунках можуть здійснювати широке коло операцій у готівковій і безготівковій формі:

- зарахування прибутків, отриманих у формі оплати праці, виплати пенсій, стипендій, допомоги, авторських гонорарів, оплати наукових робіт і винаходів;                                    

- зарахування орендної плати і виручки від реалізації житла, рухомого і нерухомого майна, іноземної валюти, сільськогосподарської продукції;.       

- зарахування страхових виплат, відшкодування збитків, заподіяних внаслідок каліцтва і в разі втрати годувальника;

- видача готівки;

- платежі з рахунків за послуги, отримані від юридичних і фізичних осіб за куплені товари, цінні папери, іноземну валюту;

- платежі до державного і місцевих бюджетів, у позабюджетні фонди;

- платежі в статутні фонди підприємств, у створенні яких бере участь власник рахунку;

- переведення коштів на інший власний рахунок (поточний або депозитний) і на рахунки інших фізичних осіб (крім нерезидентів);

· інші платежі, що не суперечать чинному законодавству.

 Фізичні особи-нерезиденти по своїх поточних рахунках можуть здійснювати ті самі операції, що і особи-резиденти, а також деякі додаткові операції, зумовлені їх статусом нерезидентів, зокрема: 

- зарахування коштів, отриманих внаслідок іноземної інвестиції в Україну;

- переказ на рахунок юридичної особи-резидента реінвестицій відповідно до чинного законодавства України.

Нерезиденти при зарахуванні готівки в гривнах на свої поточні рахунки повинні подати підтвердження джерел її походження.

Депозитні (вкладні) рахунки у національній валюті відкриваються підприємствам, їх відділенням підрозділам, фізичним особам на основі депозитного договору, укладеного між банком і його клієнтом на певний термін.

Для підприємств і їх відділених підрозділів такі договори подають у формі окремого документа, де чітко визначається розмір і термін депозиту, рівень процентної ставки, обов'язків сторін, порядок виплати прибутку і повернення коштів при закритті рахунку і т.п. На відкритий депозитний рахунок кошти переказуються з поточного рахунку його власника і після закінчення терміну повертаються на поточний рахунок, якщо договір не буде продовжений. Переказом на поточний рахунок або зарахуванням на поповнення депозиту платяться проценти по депозитних внесках. По депозитних рахунках забороняється проводити безготівкові розрахункові операції і видавати готівку.    

Депозитні рахунки для фізичних осіб прийнято називати вкладними. Вони відкриваються тим самим категоріям фізичних осіб, що і поточні рахунки. Для осіб-нерезидентів вкладні рахунки відкриваються за умови підтвердження джерел походження готівки в гривнах, що вкладається, або перерахуванні коштів з власного поточного рахунку.

Для відкриття вкладного рахунку банк укладає з клієнтом договір з видачею йому вкладного документа. Ним може бути ощадна книжка (іменна чи на пред'явника) або окремий документ, що засвідчує укладення договору. Фізичним особам-нерезидентам видається тільки іменна ощадна книжка.

Фізична особа-резидент може відкрити вкладний рахунок для іншої фізичної особи-резидента і нерезидента, а фізична особа-нерезидент   для іншої фізичної особи-нерезидента. У цих випадках рахунок відкривається на основі надання особою, яка відкриває рахунок, документа, що засвідчує особу, і укладення нею договору з банком.

Кошти на ці рахунки можуть вкладатися:

- готівкою;

- за переліком з власного поточного рахунку (у національній або іноземній валюті);                                        

- переліком з власного вкладного рахунку в іншому банку.

 Бюджетні рахунки відкриваються підприємствам (їх відділенням – підрозділам), військовим частинам, установам і організаціям, яким виділяються кошти за рахунок державного і місцевих бюджетів для цільового їх використання.

 Відкриття бюджетних рахунків здійснюється на основі дозволів, що видаються фінансовими органами   розпорядниками бюджетних коштів, а також за заявою клієнта про відкриття рахунку, картки із зразками підписів осіб   розпорядників рахунків і відбитком печатки. Якщо даний клієнт має в цій установі банку поточний рахунок, то бюджетний рахунок йому може бути відкритий тільки на основі заяви без надання інших документів.

У зв'язку з входженням Української держави у світовий політичний і економічний простір у ній створено і функціонує значна кількість дипломатичних, консульських, торгових та інших представництв, представництв міжнародних організацій, представництв іноземних юридичних осіб-нерезидентів, включаючи банки, організації і установи, що притягуються до реалізації програм і проектів міжнародної технічної допомоги. Усі ці представництва і установи не здійснюють на території України підприємницької діяльності від свого імені і не мають власних грошових прибутків. У такому ж стані перебувають і військові частини Чорноморського флоту Російської Федерації, якщо утримуються за бюджетні кошти РФ. Тому всім таким клієнтам банки не можуть відкривати звичайні поточні або бюджетні рахунки, а відкривають дещо специфічні рахунки, які називаються рахунками типу «Н» і типу «П».

Рахунок типу «Н» більше подібний бюджетному рахунку і відкривається представництвам і установам, які не займаються підприємницькою діяльністю ні від свого імені, ні від імені і за дорученням організації або фірми, яку вони представляють на території України, і військовим частинам Чорноморського флоту РФ, які дислокуються на території України.

Рахунок типу «П» подібний поточному рахунку і відкривається для представництв іноземних фірм-нерезидентів, які здійснюють (повністю або частково) підприємницьку діяльність на території України, фірм, які вони представляють, не будучи юридичними особами.

 Для відкриття рахунків типу «Н» і «П» клієнти банків подають такі документи:

- заява на відкриття рахунку;

- картку із зразками підписів уповноважених осіб і відбитком печатки;

- копію індивідуальної ліцензії на відкриття відповідного рахунку, виданої регіональним управлінням НБУ і засвідченої нотаріально;

- копії документів, що підтверджують акредитацію або легальність діяльності відповідного представництва в Україні.

По рахунках типу «Н» здійснюються розрахунково-касові операції, пов'язані з надходженням і витрачанням коштів на утримання представництв, військових частин Чорноморського флоту і виконання статутної діяльності юридичних осіб-нерезидентів в Україні, включаючи реалізацію програм і проектів технічної допомоги. Основне джерело надходження коштів на цей рахунок - виручка від реалізації іноземної валюти, отриманої від відповідної фізичної особи-нерезидента.

По рахунках типу «П» здійснюють ті самі операції і за тими ж правилами, що і по поточних рахунках резидентів України, за винятком купівлі іноземної валюти на валютному ринку України та інвестицій. Оплата купівлі іноземної валюти з цього рахунку дозволяється у  випадках, якщо:          

- куплена валюта переказується на рахунок юридичної особи-нерезидента, інтереси якого представляє клієнт банку в Україні;

- валюта оплачується за кошти, отримані від продажу товарів (послуг) в Україні, від нарахування процентів по депозитному  рахунку і рахунку типу «П»;

-   куплена валюта зараховується на власний рахунок у іноземній валюті для використання на власні потреби (оплата праці нерезидентів, оплата відрядження і т.п.).

З указаного рахунку не дозволяється здійснювати інвестиції в Україні, інші операції, заборонені чинним законодавством.

Особливості відкриття рахунків у іноземній валюті. В іноземній валюті відкриваються поточні і депозитні (вкладні) рахунки уповноважених банках для тих самих категорій клієнтів, що і поточні і депозитні рахунки у національній валюті, включаючи рахунок типу «Н» і «П».

По поточних рахунках в іноземній валюті здійснюються  рахунково-касові операції, дозволені чинним законодавством. Це, зокрема,  розрахунки між юридичними особами (резидентами і нерезидентами), пов'язані зі зовнішньоекономічною діяльністю, і операції на валютному ринку України; надходження готівки; виплата готівки в іноземній валюті на витрати, пов'язані з відрядженнями, з переказами з-за кордону і по чеках і пластикових картках фізичним особам (резидентам і нерезидентам); виплата авторських гонорарів, оплата праці нерезидентів; перерахування коштів із-за кордонів України на проведення виставок, конференцій, за навчання, лікування, членських внесків, пенсій, аліментів, спадщини і т.п..

Відкриття поточного рахунку в іноземній валюті для підприємств-резидентів здійснюється на основі тих самих документів, що і відкриття поточних рахунків у національній валюті. Якщо рахунок в іноземній валюті відкривається у тому самому банку,  тоді подається тільки заява і картка із зразками підписів. Решту документів можна не давати.

Відкриття поточного рахунку в іноземній валюті для фізичних осіб (резидентів і нерезидентів) здійснюється на основі договору і надання таких самих документів, що і при відкритті поточних рахунків у національній валюті, а також документів, які засвідчують особу клієнта. Тільки для осіб-нерезидентів додатково потрібно подати копію легалізованого дозволу центрального банку іноземної країни на відкриття такого рахунку, якщо це передбачене міжбанківськими угодами або законодавством тієї країни.

При відкритті поточних рахунків у іноземній валюті для фізичних осіб-нерезидентів повинно бути підтверджене  походження джерел цієї валюти.

Поточні рахунки в іноземній валюті для представництв і установ іноземних фірм, організацій (нерезидентів), включаючи військові частини Чорноморського флоту РФ, відкриваються на основі тих самих документів, що і рахунки відповідно типу «Н», «П», крім списів індивідуальної ліцензії регіональної установи НБУ на ведення рахунку.

Поточні рахунки в іноземній валюті для іноземних інвесторів відкриваються на основі тих самих документів, що і рахунки у національній валюті, а саме: заяви; картки із зразками підписів уповноважених осіб, засвідчених нотаріально; копії легалізованого статуту, засвідченого нотаріально; копії легалізованого документа іноземної держави, яка підтверджує реєстрацію юридичної особи, засвідчена нотаріально. Якщо інвестор -  фізична особа, то два останні документи він не подає.

Депозитні (вкладні) рахунки в іноземній валюті відкриваються для тих категорій фізичних осіб (резидентів і нерезидентів), що і поточні рахунки, на основі договору між банком і клієнтом і за умови надання паспорту або іншого документа, що засвідчує особу. З 1995 по 1998 рр. банки мали право відкривати для фізичних осіб (резидентів і нерезидентів) анонімні депозитні валютні рахунки без надання документа, що засвідчує особу. За умов широкої тінізації економіки і прибутків анонімні рахунки користувалися популярністю у населення. З 1998 р. вони були скасовані, замість них введені кодовані рахунки, які, власне, є рахунками на пред'явника і вони втратили анонімність.

Через безготівкові міжгосподарські розрахунки формується переважна частина грошового обороту, реалізовуються найбільш масові відносини між економічними агентами нефінансового сектора (далі -  підприємства). Вони постійно розраховуються між собою шляхом перерахування коштів на відкриті в банках рахунки за реалізовані товари, виконані роботи, надані послуги, тобто по товарних операціях. Значна частина безготівкових розрахунків підприємств припадає на так звані нетоварні операції  - розрахунки з бюджетом, органами соціального страхування, управління, судочинства і т.п. Хоч порядок розрахунків у цих двох сферах однаковий, проте нормативно-правова база їх організації істотно відрізняється.

По товарних операціях форми розрахунків, порядок платежу, відповідальність сторін за невиконання платіжних зобов'язань і тому подібне визначаються в їхніх договорах (контрактах). Умови і порядок розрахунків є обов'язковим і надзвичайно важливим розділом кожного такого договору. Тому тут підприємства мають широкі можливості вибору найбільш доцільних для них форм розрахунків і способів платежу.             

По нетоварних операціях порядок платежу і відповідальність за порушення платіжної дисципліни визначаються відповідними законодавчими актами. Тому тут права підприємств відносно вибору порядку розрахунків обмежені.

Правильний вибір форми розрахунків і способу платежу по товарних операціях є надзвичайно важливою справою як для платника (покупця, боржника), так і для одержувача платежу (продавця, кредитора). Платники повинні: захистити себе від непостачання оплачених товарів або постачання товарів з якісними характеристиками, що не відповідають договірним; купити товари навіть за відсутності достатньої суми платіжних коштів; звести до мінімуму свої витрати на оплату зобов'язань та ін. Одержувачі грошей повинні:

захистити себе від ризику неплатежу з боку покупців (боржників); створити сприятливі розрахункові передумови для реалізації своєї продукції (робіт, послуг) і не втратити сектор ринку, що вже завойований;  мінімізувати свої витрати на здійснення розрахунків з контрагентами і т.п.                

Платіжні інструменти. Щоб забезпечити учасникам міжгосподарських розрахунків можливість успішно виконувати вказані вище завдання, світова практика зробила широкий спектр різних платіжних інструментів, кожний з яких має свої переваги і недоліки. Враховуючи їх і беручи до уваги своє реальне фінансове становище і характер конкретної товарної операції, кожен з контрагентів товарних операцій може обрати найбільш надійний і зручний для себе платіжний інструмент і визначити умови його застосування.

Згідно з класифікацією Банку міжнародних розрахунків (м. Базель, Швейцарія), що застосовується в багатьох країнах, усі платіжні інструменти можна розділити на такі групи:

1) ті, що базуються на кредитовому переведенні коштів:

- доручення про кредитовий переклад у системі «жиро»;

- доручення про кредитовий переклад у системі автоматизованих розрахункових палат;

- постійні доручення;

- доручення про кредитовий переклад;

2) ті, що базуються на дебетових переказах коштів:

- векселі;

-  чеки;

- прямі дебетові списання;

- банківські витрати;

- інші.

3) пластикові картки, що мають ознаки які кредитових, так і дебетових інструментів.

9.3. Міжбанківські розрахунки

Важливим елементом грошових розрахунків є міжбанківські розрахунки. Вони є обов'язковою передумовою міжгосподарських розрахунків, що здійснюються між економічними суб'єктами   клієнтами різних банків або різних філіалів одного банку. У цих випадках виникає потреба переводити кошти з банку платника в банк одержувача.                                            

Крім того, між банками як самостійними економічними суб'єктами виникає багато відносин, які зумовлюють їх власні взаємні платежі -   міжбанківські кредитні відносини, купівля-продаж валюти, цінних паперів, надання послуг і т.п. Тому без добре організованої, надійної, ефективної системи міжбанківських розрахунків не можуть успішно здійснюватися міжгосподарські розрахунки і функціонувати банківська система  взагалі.

Для забезпечення міжбанківських розрахунків створюються спеціальні платіжні системи. Їх організація в різних країнах неоднакова, що зумовлено традиціями, рівнем розвитку банківської справи, масштабами впровадження новітніх комп'ютерних технологій у банківську практику і т.п. Україна відносно недавно приступила до перебудови своєї банківської системи. Однак, вивчивши кращий світовий досвід і впровадивши найбільш сучасні комп'ютерні технології, вона створила досить оперативну, ефективну і надійну систему міжбанківських розрахунків  -  Систему електронних платежів (СЕП), яка відповідає світовим стандартам. Ця система перебудована на державному рівні, оскільки ініціатором і організатором її був НБУ. Через неї здійснюється переважна частина міжбанківських розрахунків в Україні, вона здатна задовольнити потреби в розрахунках усіх банків.                                                    

Крім Системи електронних платежів, міжбанківські розрахунки можуть здійснюватися і через інші системи, а саме:

- внутрішньобанківську платіжну систему (ВПС);

- комбінацію систем ВПС і СЕП;

- міжнародні системи електронних розрахунків;

- двосторонні прямі кореспондентські відносини.

Головним призначенням кожної з названих систем є якнайшвидше транспортування розрахункових документів між банками і переведення коштів від платника до одержувача. Для цього банки повинні відкривати один для одного особливі рахунки, які називаються кореспондентськими (коррахунками), і недорогу, швидкісну і надійну систему зв'язку для передачі інформації.

Кореспондентський рахунок  - це рахунок одного банку, відкритий в іншому банку. Останній банк за дорученням і за рахунок першого здійснює різні платежі: банку, в якому рахунок відкритий, іншому банку, небанківським структурам. Коррахунки для банків мають таке ж значення, як поточні рахунки для господарських суб'єктів, а відкриття і ведення їх є обов'язковою передумовою здійснення міжбанківських розрахунків. Ведення коррахунків - важлива складова кореспондентських відносин між банками.

Кореспондентські відносини  - це договірні відносини між банками з метою виконання кожним з них для іншого певних операцій і послуг, пов'язаних з розрахунками між клієнтами і з власними відносинами. Вони оформляються кореспондентськими договорами,  де визначаються види послуг, що їх надає один банк іншому, форми, порядок і умови надання: відкриття рахунків, підтвердження і виконання акредитивів та інших розрахункових операцій, розмір комісійної винагороди за послуги щодо ведення коррахунку, спосіб передачі і захисти інформації, термін договору, відповідальність і санкції за його порушення.

Укладенню кореспондентського договору між комерційними банками передує уважне вивчення ними один одного, а відкриття коррахунків здійснюється на основі певного комплекту стандартних документів, установлених Положенням про міжбанківські розрахунки в Україні, затвердженого Постановою Правління НБУ 8 жовтня 1998 р.

В українській практиці використовуються коррахунки декількох видів:

  - відкриті на взаємній основі, коли два банки (філіали банків) відкривають їх один для одного;

  - відкриті в односторонньому порядку, коли один банк відкриває тільки собі рахунок у другому банку. Такі рахунки відкривають, як правило, українські банки в іноземних або малі банки у великих банках-резидентах;

- відкриті банками другого рівня в регіональних управліннях НБУ. У практиці міжбанківських розрахунків через СЕП їх називають реальними коррахунками; 

- технічні коррахунки, відкриті банкам -  учасникам СЕП в регіональних розрахункових палатах;

  клірингові рахунки, що є різновидом коррахунків і відкриваються в клірингових центрах (розрахункових банках) для проведення заліку взаємних вимог між банками.  

Коррахунки, відкриті в комерційних банках, поділяються на рахунки «Ностро», «Лоро». «Ностро» називається рахунок, відкритий даним банком в іншому комерційному банку. Рахунок «Ностро» відображається у банку-власнику в активі, а у обслуговуючого банку-кореспондента в пасиві балансу.

«Лоро» називається рахунок, відкритий в даному банку для іншого комерційного банку   його власника. Тому один і той самий коррахунок для банку-власника буде рахунком «Ностро», а для обслуговуючого банку   рахунком «Лоро». В обслуговуючого банку-кореспондента «Лоро» відображається в пасиві балансу, а у банку-власнику   в активі балансу.

Кореспондентський рахунок, відкритий даним банком для іноземного банку-кореспондента, в іноземній практиці ще називається рахунком «Востро». Для банків України рахунку «Востро» - це, власне, те ж саме, що і рахунки «Лоро».                      

Міжбанківські розрахунки в Україні (тобто ведення коррахунків, формування розрахунково-платіжних документів, їх передача, транспортування, прийняття, обробка, контроль і захист інформації, списання і зарахування коштів по рахунках і т.п.), здійснюються із застосуванням електронних коштів. Кожний банк розробляє свою мережу електронних коштів здійснення платежів. Найбільш могутню і широку мережу їх створив НБУ, що і дало йому можливість розробити загальнонаціональну Систему електронних платежів.

Система електронних платежів (СЕП) Національного банку України -   це державна платіжна система, що забезпечує здійснення розрахунків між банківськими установами на всій території України в електронній формі.

Функціонування СЕП базується на таких принципах:

 - усі операції здійснюються виключно в безпаперовій (електронній) формі;

  - система є абсолютно закритою, тобто грошові кошти не можуть вийти з фінансового простору СЕП на жодній з її дільниць;

  - оборот коштів у системі здійснюється за принципом «брутто», коли кожний платіж відображається на коррахунку учасника СЕП;

 - ініціатива проведення платежу належить банку - платнику, який дебетує свій рахунок. Право дебетувати коррахунки інших учасників СЕП надається тільки установам НБУ в обмежених, передбачених чинним законодавством випадках;

  - виконання платіжних доручень платника з його коррахунку здійснюється за чергою їх календарного надходження в СЕП і в межах коштів, що  наявні на рахунку; 

  - платежі здійснюються у режимі реального часу, що  дає можливість завершити розрахунки між банками протягом операційного дня;

зарахування коштів одержувачу здійснюється тільки після списання їх з коррахунку банку, що обслуговує платника, і надходження на коррахунок обслуговуючого його банку.

10. СИСТЕМА КРЕДИТУВАННЯ

10.1. Принципи і умови кредитування

Важливе значення для ефективної організації кредитних відносин між банками і клієнтами мають принципи банківського кредитування. Банківське кредитування здійснюється за такими принципами: терміновість повернення, цільовий характер, забезпеченість і платність кредиту.

Принцип терміновості повернення означає, що позика повинна бути повернена позичальником банку в заздалегідь зумовлений термін, тобто він конкретизує повернення кредиту в певний час.

Від дотримання принципу терміновості повернення кредиту залежить можливість надання нових позик, оскільки одним з ресурсів кредитування є повернені позики. Порушення цього принципу кредитування призводить до перетворення термінової заборгованості за позиками у прострочену. При порушенні термінів повернення і наявності прострочених позик нові кредити, як правило, не надаються.      

Цільовий характер кредитування допускає вкладення позичкових коштів у конкретні господарські процеси, проекти, заходи. Кредит надається позичальнику, як правило, на конкретну мету, а не тому що у нього виникла невідкладна потреба в коштах. Від дотримання цього принципу  багато в чому залежить своєчасність повернення позики, тому що тільки реалізація мети, для якої отримано кредит, може забезпечити необхідні грошові кошти для погашення боргу.

Принцип забезпеченості позик повинен захистити інтереси банку і не допустити збитків від неповернення боргу внаслідок неплатоспроможності позичальника. Він означає, що проти заборгованості за позиками, яка відображається в пасиві балансу клієнта-боржника, повинно бути певне майно (товари або цінні папери), яке враховується в активі його балансу, або зобов'язання третьої особи погасити борг банку (гарантії, поручительства і т.п.).

Відсутність забезпечення може бути викликана як об'єктивними причинами, коли економічна природа кредиту не передбачає вкладення коштів у матеріальні цінності (наприклад, кредити на виплату заробітної плати, на виставлення акредитивів і т.п.), так і суб'єктивними, коли банк йде на це свідомо, страхуючи свій підвищений ризик високими позичковими процентами.

У процесі кредитування клієнтів банк вимагає не тільки повернення отриманої позики, але і сплати процента за користування нею. За умов ринкових відносин процент є об'єктивним супутником кредиту, його складовою ланкою, оскільки кредитна операція -   це акт комерційного продажу на певний час грошових коштів. За рахунок процентів банки покривають свої витрати і отримують прибуток. Процент є також одним з коштів для управління сукупним грошовим оборотом, що  застосовується центральним банком країни.

Здійснення кредитних операцій комерційних банків повинно відповідати певним вимогам і умовам.

Кредити видаються тільки в межах ресурсів, що є в наявності і  в розпорядженні банку. Про кожний випадок надання позичальнику кредиту в розмірі, що перевищує 10% власних капіталів (великі кредити), комерційний банк змушений повідомити Національний банк України. Сукупна заборгованість по кредитах, врахованих векселями і 100% суми позабалансових зобов'язань, виданими одному позичальнику, не може перевищувати 25% власних коштів комерційного банку.

Загальний розмір кредитів, наданих банком, що стосується усіх позичальників, з урахуванням 100% позабалансових зобов'язань банку, не може перевищувати восьмиразового розміру власних коштів банку.

Кредитування позичальників повинно здійснюватися з дотриманням комерційним банком економічних нормативів регулювання банківської діяльності і вимог НБУ щодо формування обов'язкових, страхових і резервних фондів.

 Позики надаються усім суб'єктам господарювання незалежно від форми власності за умови, що позичальник є юридичною особою, зареєстрованою як суб'єкт підприємництва, або фізичною особою.

Рішення про надання кредиту приймаються колегіально кредитним комітетом (комісією) банку, відділення, філіалу і оформляється протоколом.

Кредитування здійснюється в межах параметрів, визначених політикою банку, що включають: пріоритетні напрямки в кредитуванні; об'єми кредитів і структуру кредитного портфеля; граничні розміри кредиту на одного позичальника; методику оцінки фінансового стану і кредитоспроможності позичальника; рівень процентної ставки і т.п.

Кредити надаються тільки на комерційних основах з дотриманням таких умов:

  - оцінки установою банку кредитоспроможності позичальника, фінансової стабільності, рентабельності, ліквідності;

  - кредитуються тільки ті види діяльності позичальника, що передбачені його статутом;

  - позичальник повинен мати власне майно і брати участь у фінансуванні об'єкта, що кредитується, певною сумою власного капіталу.

Банки можуть надавати бланкові кредити (не забезпечені майном і іншими формами),  тільки у межах власних коштів і тільки клієнтам зі стійким фінансовим становищем  в сумі, що не перевищує 50% номінальної вартості акцій банку, які перебувають у їх власності..                            

Банки не можуть надавати кредити: на покриття збитків господарської діяльності позичальника; на формування і збільшення статутного фонду клієнта; на внесення клієнтом платежів до бюджету і позабюджетних фондів (за винятком кредитування по контокорентному рахунку); підприємствам, проти яких збуджена справа про банкрутство; підприємствам, у контрактах яких не передбачено страхування можливих втрат від непостачання товарно-матеріальних цінностей; підприємствам, що мають прострочену заборгованість за раніше отриманими позиками і несплаченими процентами.

Для отримання кредиту позичальник звертається до банку з кредитною заявкою, до складу якої входить певний пакет документів. Необхідні документи залежно від характеру кредитної операції, і для різних клієнтів він може бути різним.

Кредити надаються на основі укладеного між банком і позичальником кредитної угоди (договору). До укладення кредитного договору банк повинен ретельно проаналізувати кредитоспроможність позичальника, здійснити експертизу проекту або господарської операції, що пропонується для кредитування, визначити міру ризику для банку і структуру майбутньої позики (сума, термін, процентна ставка і т.п.).

 У кредитному договорі передбачаються: мета, сума, термін, порядок, форма видачі і погашення кредиту, форма забезпечення зобов'язань позичальника, процентна ставка, порядок і форма сплати процентів та основного боргу, права, зобов'язання, відповідальність сторін щодо надання і погашення кредитів, перелік відомостей, розрахунків й інших документів, необхідних для кредитування, періодичність їх надання банку, можливість проведення банком перевірок на місці, наявності і стану зберігання заставного майна і т.п. Зміст кредитного договору визначається сторонами залежно  від конкретної кредитної операції.

При виникненні у позичальника тимчасових фінансових труднощів з об'єктивних причин і неможливості в зв'язку з цим погашення кредиту в термін, встановлений кредитним договором, банк може в окремих випадках надати позичальнику відстрочку (пролонгацію) погашення боргу із зміною кінцевого терміну погашення кредиту. Пролонгація кредиту оформляється додатковою угодою до кредитного договору.

Банківське кредитування здійснюється із застосуванням таких позичкових рахунків: простого, спеціального, контокорентного.

Простий позичковий рахунок є найбільш поширеною формою банківського термінового кредитування. На ньому може бути тільки активне (дебетове) сальдо, кожний факт видачі і погашення кредиту оформляється відповідними документами клієнта або банку (платіжне доручення, розпорядження кредитного відділу банку операційному відділу і т.п.).

Спеціальний позичковий рахунок застосовується банком в окремих випадках, наприклад, при кредитуванні позичальника під заставу векселів.

Він є формою обліку позик до запитання. Якщо на цьому рахунку виникає кредитове сальдо, воно в той самий день повинно бути зараховане на поточний рахунок позичальника. Погашення кредиту може здійснюватися як за платіжними дорученнями позичальника, так і шляхом зарахування коштів, що надходять на користь позичальника від боржників по векселях, у кредит спеціального позичкового рахунку. Банк має право стягнути заборгованість по спеціальному позичковому рахунку в будь-який час без попередження клієнта, але це повинно бути передбачене кредитною угодою.

Контокорентний рахунок -   це активно-пасивний рахунок, на якому враховуються усі операції банку з клієнтом. На ньому відбивають, з одного боку (по дебету), заборгованість банку і всі платежі з рахунку за дорученням клієнта, а з іншого (по кредиту) -   надходження коштів у банк від платників, у вигляді внесків, повернення позик і т.п.

Контокорентний рахунок поєднує в собі позичковий рахунок з поточним і може мати дебетове або кредитове сальдо. Операції на ньому здійснюються за допомогою письмових доручень клієнта.

Банк здійснює контроль за виконанням позичальниками умов кредитного договору, цільовим використанням кредиту, своєчасним і повним його погашенням і сплатою процентів по ньому. При виникненні певних порушень умов кредитного договору з боку позичальника банк має право застосовувати економічні і правові санкції.

У разі погіршення економічного стану позичальника використання ним кредиту не за цільовим призначенням, ухиляння від контролю банку, надання недостовірної звітності і запущеності бухгалтерського обліку, невчасного повернення кредиту, а також у випадку, коли наданий кредит виявляється незабезпеченим, банк має право пред'явити вимогу про дострокове стягнення кредиту і процентів по ньому, в тому числі шляхом  стягнення на забезпечення у встановленому законодавством порядку.

Якщо виявлені факти використання кредиту не за цільовим призначенням, банк має право достроково розірвати кредитний договір, що є основою для стягнення усіх коштів у межах зобов'язань позичальника за кредитним договором.

При невчасному погашенні боргу по кредитах і процентах і ненаданні банком пролонгації погашення кредиту він має право на застосування штрафних санкцій у розмірах, передбачених кредитним договором.

У разі відмови позичальника від оплати боргів за позиками банк стягує борги в претензійно-позовному порядку.      

Якщо позичальник систематично не виконує зобов'язань щодо сплати боргу відповідно до кредитної угоди, банк може звернутися у передбаченому законом порядку із заявою про збудження справи про банкрутство.

З метою прискорення розрахунків по прострочених кредитах банк може використати такі форми, як поступка права вимоги і переклад боргу.

Згідно зі ст. 197 Цивільного кодексу України в період дії зобов'язань може відбуватися заміна кредитора або боржника. Кредитор (банк) може передавати свої права за зобов'язаннями іншій особі, оформивши це угодою про поступку  права вимоги. Поступка права вимоги оформляється письмовою угодою з повідомленням про це боржнику.                             

Переклад боргу оформляється письмовою угодою між первинним боржником і новим боржником. Укладення угоди про переклад боргу можливе тільки за згодою комерційного банку, який видав позику первинному боржнику. 

10.2. Ціна банківського кредиту

Основним видом плати за користування банківським кредитом є процент. Поруч з процентом банки можуть встановлювати комісію, яка застосовується як додатковий елемент ціни банківського кредитування. Комісія встановлюється, як правило, у тих випадках, коли у процесі кредитування банк виконує додаткову роботу, пов'язану з оформленням позики і контролем, або наглядом за здійсненням проекту, що кредитується. Комісія може виплачуватися окремо, або додаватися до процента.

Рівень процентної ставки залежить від таких чинників:

  - облікова ставка центрального банку;

  - рівень інфляції;

  - термін позики;

  - ціна сформованих ресурсів;

  - ризик;       

  - розмір позики;

  - попит на банківські позики;

  - якість застави;

  - зміст заходів, які кредитуються;

  - витрати на оформлення позики і контроль;

  - ставка банку-конкурента;

  - характер відносин між банком і клієнтом;

  - норма прибутку від інших активних операцій. Вплив цих чинників на рівень процентної плати за користування банківськими позиками є взаємопов'язаним, тому важко визначити кількісне значення кожного з них, але враховувати їх у сукупності доцільно.

Базовою процентною ставкою по кредитах комерційних банків є облікова ставка центрального банку, за якою останній здійснює рефінансування комерційних банків. Базова процентна ставка може бути або вищої, або нижчої облікової ставки. Якщо комерційний банк має дешеві ресурси ( порівняно з обліковою ставкою), він має право встановлювати проценти по своїх позиках нижчі від облікової ставки.

Облікова ставка НБУ залежить від характеру його грошово-кредитної політики, процентних ставок на міжнародному ринку позичкових капіталів, стану платіжного балансу країни і курсу національної валюти.

Грошово-кредитна політика НБУ може бути спрямована або на експансію, або на реєстрикцію кредиту. Проводячи політику експансії, центральний банк зменшує облікову ставку, а при політиці реєстрикції підвищує її. 

Якщо на міжнародному ринку позичкових капіталів норма процента міняється, то відповідно зміняються і облікова ставка НБУ.                      

Якщо в країні складається пасивний платіжний баланс і уряд не хоче допустити падіння курсу національної валюти нижче певного рівня, облікова ставка центрального банку звичайно підвищується для стимулювання залучення іноземного капіталу.

Рівень інфляції впливає як на облікову ставку НБУ, так і на ставки процента по позиках комерційних банків. Незважаючи на те, що НБУ встановлює позитивну процентну ставку (тобто з урахуванням інфляції), комерційні банки також враховують інфляційний чинник. Річ у тому, що облікова ставка НБУ не міняється часто, тому в періоди між її змінами і при інфляційній активності у комерційних банків виникає потреба враховувати ту інфляцію, що не покрита обліковою ставкою.

Чинник терміну кредиту прямо пропорційно впливає на рівень процентної ставки за позиками банку. Чим більш тривалий термін користування, тим більш дорогим для позичальника є кредит. Така залежність зумовлена двома причинами. По-перше, при більш тривалому терміну позики великим є ризик втрат від неповернення боргу і від знецінення коштів, переданих у позику у зв'язку з інфляцією, яка неминуча в ринковій економіці. По-друге, вкладення коштів довготривалого характеру, як правило, забезпечує відносно вищу віддачу.

Ціна сформованих банком ресурсів безпосередньо впливає на рівень процентної ставки по кредитах. Вона складається з депозитного процента та інших видів плати за куплені кредитні ресурси. Чим дорожче обходяться банку ресурси, тим, за інших рівних умов, вища норма позичкового процента.

Ризик   є невід'ємним атрибутом кредитування. Тут виникають кредитний і процентний ризики. Рівень цих ризиків залежить від типу позики і від порядку сплати процентів. Самими ризикованими є незабезпечені (бланкові) позики. Міра ризику забезпечених кредитів залежить від повноти і якості застави. Чим вища міра кредитного ризику, тим більша достовірність для банку понести втрати від неповернення позичальником основного боргу і несплати процентів по ньому. Тому більш ризиковані позики видаються під вищий процент, щоб компенсувати кредитору витрати від ризикованого розміщення коштів.

Розмір позики зворотно впливає на рівень процентної ставки. Звичайно, її рівень нижчий при великих позиках, оскільки відносні витрати, пов'язані з кредитною послугою, тут нижчі. Крім того, великі позики надаються великим клієнтам, які, як правило, менше схильні до ризику банкрутства. Але з такого правила можуть бути і винятки. Банк може не зменшувати процентної ставки по великих кредитах, коли по його розрахунках це може привезти до підвищення ризику у зв'язку з погіршенням структури позичкового портфеля внаслідок порушення правила диверсифікації активів.

Попит на позики прямо впливає на рівень процентної ставки. Зростання попиту зумовлює підвищення процентної ставки за позиками. Але за умов конкуренції між кредитними установами і боротьби за розширення ринку послуг банки можуть не враховувати це ринкове правило. Вони можуть не підвищувати рівень процентних ставок при зростанні попиту на кредит, керуючись тим, що менше процентні ставки по кредитах нададуть можливість залучити більшу кількість клієнтів і завоювати конкурентні переваги.

Якість застави зворотно впливає на рівень процентної ставки за позиками. Чим вона вище, тим, за інших рівних умов, відносно нижчою може бути процентна ставка за позикою. Це пов'язано з тим, що більш якісна застава зменшує ризик втрат у разі примусового погашення позики за рахунок її реалізації.

На рівень процентної ставки впливають  заходи, що кредитуються. Так, кредити, які опосередкували витрати, висока рентабельність яких є результатом спекулятивних дій позичальника, коштують звичайно дорожче ниж ті, що забезпечують ефект, пов'язаний з виробництвом продукції, особливо сільського господарства.

Витрати на оформлення позики і контроль прямо впливають на рівень позичкового процента. Чим ці витрати більші, тим, за інших рівних умов вища норма процента по позиці. Іноді витрати, пов'язані з кредитним процесом, не включаються у процентну ставку, а компенсуються шляхом стягнення з позичальника комісійних платежів.                                    

Ставка банку-конкурента враховується при встановленні рівня позичкового процента  залежно від характеру процентної політики, яку проводить даний банк. Прагнення додаткового прибутку спонукає встановлювати вищі проценти  порівняно з іншими кредиторами. Якщо проводиться політика розширення ринку кредитних послуг, позичковий процент встановлюється на нижчому рівні, ніж у конкурентів.

Норма прибутку від інших активних операцій банку служить одним з орієнтирів при встановленні норми позичкового процента. Якщо, наприклад, інвестиційні операції забезпечують банку відносно вищий прибуток (на одиницю вкладеного капіталу), ніж позичкові, то йому необхідно переглянути свою процентну політику у бік підвищення рівня позичкового процента.   

При обліку зазначених чинників треба не забувати про підсумковий результат, який полягає в тому, що певна в кредитній угоді процентна ставка повинна бути джерелом отримання прибутку від позичкових операцій.

10.3. Етапи процесу кредитування

Процес банківського кредитування складається з певних етапів, кожний з яких окремо забезпечує рішення локального завдання, а разом досягається головна мета позичкових операцій  - їх надійність і прибутковість для банку.

Початковим етапом процесу кредитування є розгляд заявки клієнта на кредит. Для отримання кредиту позичальник звертається у банк з обґрунтованим клопотанням, до якого додаються необхідні документи. У сукупності це має назву «кредитна заявка».

У клопотанні, як правило, мова йде про: суму кредиту, термін користування ним, суть і економічний ефект від заходу, який буде прокредитовано, й ін. До клопотання додаються інші матеріали, перелік яких залежить від конкретних обставин.

Зокрема,  якщо клієнт уперше звернувся за кредитом, він до клопотання додає копію засновницького договору, статуту, або інші документи, що засвідчують його як юридичну особу або його правоздатність на отримання позики.

Клієнт, як правило,  подає банку бізнес-план; техніко-економічне обґрунтування проекту, яке буде кредитуватися; копії контрактів, угод і інших документів щодо об'єкта кредитування; документи, які підтверджують забезпечення повернення кредиту (договір-застава, гарантійний лист і т.п.); балансову і фінансову звітність. Банк може вимагати іншу документацію і матеріали для оцінки обґрунтованості потреби в позиці, про фінансове становище і кредитоспроможність потенційного позичальника.

Кредитний працівник банку проводить попередню бесіду з потенційним позичальником, враховуючи інформацію, що є в кредитній заявці. Ця бесіда має істотне значення для принципового вирішення питання кредитування. Вона дає можливість фахівцеві банку з'ясувати багато важливих деталей, пов'язаних з майбутнім кредитом. Зокрема,  сформувати думку щодо клієнта, оцінити професійну підготовленість керівництва позичальника, визначити перспективу  розвитку об’єкта.

Якщо попередня бесіда фахівця банку з клієнтом пройшла успішно, починається наступний (другий) етап процесу кредитування. Він полягає у вивченні кредитоспроможності потенційного позичальника й оцінці ризику за позикою.

Банк здійснює глибоке і ретельне вивчення фінансового становища позичальника і оцінює його можливість і здатність повернути позику.

Враховуючи велику значущість оцінки кредитоспроможності позичальника і міри ризику кредитної операції, в установах банків створені спеціальні підрозділи. Під час експертизи кредитної заявки клієнта використовуються різні джерела інформації:    

  - матеріали, отримані безпосередньо від позичальника;

  - відомості про клієнта, які містяться в архіві банку;

  - інформація про клієнта, отримана за межами даного банку.

При вивченні кредитної заявки банк може здійснювати перевірки позичальника на місці. Відвідуючи клієнта, можна з'ясувати ті питання, що не обговорювалися під час попередньої бесіди, оцінити рівень компетенції працівників, які очолюють бухгалтерську, фінансову і маркетингову служби, адміністративний апарат, скласти уявлення щодо стану майна клієнта.

Третій етап процесу кредитування - це підготовка до складання кредитної угоди. Він можливий за умови позитивного для клієнта завершення попереднього етапу, тобто оцінки кредитоспроможності і ризику. Цей етап ще називають структуруванням позики.

У процесі структурування банк визначає такі параметри позики: вид кредиту, суму, термін, забезпечення, порядок видачі і погашення, ціну позики і т.п. 

Правильне визначення виду кредиту є важливим для встановлення реальних джерел погашення банківських позик. Якщо кредит надається на формування оборотного капіталу клієнта і належить до короткострокового, то джерелом його повернення будуть поточні грошові надходження, що виникнуть після реалізації проекту, який був  прокредитований.

Кредит, наданий на відтворення основного капіталу позичальника, є, як правило, довгостроковим і повинен повертатися за рахунок прибутку від експлуатації прокредитованого об'єкта.

Важливе значення у структуруванні  позики має правильне визначення суми позики. Заниження її може призвести до порушення термінів її повернення, оскільки об'єкт, який кредитується, не буде завершений у термін, а завищення  - до нецільового використання надмірно вилучених у банку коштів.               

Успіх кредитної угоди значною мірою залежить від правильного визначення терміну позики. Якщо будуть встановлені дуже напружені терміни повернення позики, то у позичальника може виявитися брак капіталу, що спричинить спад виробництва. Якщо ж ці терміни будуть дуже ліберальними, тобто набагато завищеними, то позичальник певний час буде користуватися неконтрольованими з боку банку коштами.

Більшість банківських позик видається під відповідне забезпечення. Визначаючи цей елемент структури позики, банкір повинен керуватися традицією, що склалася у банківській практиці. 

Видача і повернення кредиту може здійснюватися різними способами: одноразово, різними частками протягом періоду дії кредитної угоди, шляхом проведення поточних грошових операцій позичальника через позичковий рахунок. Тому одним з елементів структурування майбутньої позики є чітке визначення порядку її надання і повернення.

У разі погашення кредиту рівними внесками необхідно розробити графік платежів за позикою згідно з термінами обороту капіталу, на формування якого видана позика.

 Значна увага при структуруванні позики приділяється розрахунку вартості кредиту, що буде наданий. Вона складається з процентної ставки і комісії за його надання і оформлення. При визначенні процентної ставки необхідно враховувати різні чинники, властиві конкретній кредитній угоді, її місцю і часу. 

Після закінчення роботи щодо структурування позики банк приступає до переговорів з клієнтом про укладення кредитної угоди. При цьому потенційному позичальникові пропонуються умови майбутньої кредитної угоди, що можуть істотно відрізнятися від умов, які містяться у кредитній заявці клієнта. Зближення позицій банку і клієнта і досягнення компромісу є кінцевою метою переговорів. Щоб зменшити достовірність помилки і забезпечити об'єктивність при прийнятті рішення, банк, як правило, обмежує повноваження окремих посадових осіб при вирішенні питань щодо кредитування. Ці обмеження стосуються, зокрема,  суми кредиту, терміну, ризику і т.п.           

Посадова особа, яка веде переговори з клієнтом відносно кредиту, повинна ознайомити його з обов'язковими умовами майбутньої кредитної угоди, без виконання яких позика не може бути надана, а також з умовами, щодо яких можливий компроміс.

Обов'язковою умовою, наприклад, може бути наявність майнового забезпечення або гарантії третьої особи, якщо їх відсутність може призвести до неповернення кредиту.

Умовою, щодо якої може бути досягнутий компроміс, як правило, є процентна ставка, розмір комісії і т.п. Після визначення і узгодження всіх параметрів майбутньої кредитної угоди складається відповідний висновок щодо кредиту. Цей документ подається на розгляд кредитного комітету (комісії). У разі позитивного вирішення цього органу відбувається підписання кредитної угоди представником керівництва банківської установи і клієнтом.

У кредитній угоді передбачаються: мета, сума і термін позики, умови і порядок її надання і погашення, форми забезпечення зобов'язань клієнта по кредиту, процентна ставка, порядок внесення плати за позику, обов'язки, права і відповідальність сторін щодо надання і погашення кредиту, перелік документів і періодичність їх надання банку й інші умови процесу кредитування. 

             10.4. Оцінка кредитоспроможності позичальника

Важливою умовою кредитної операції є надійність потенційного позичальника і прогнозування ризику непогашення кредиту. У процесі роботи, що передує укладенню кредитного договору, працівник банку зобов'язаний ретельно проаналізувати кредитоспроможність позичальника, тобто його здатність своєчасно погасити кредит, вивчити чинники, що можуть спричинити непогашення позики. Збереження основної суми боргу є одним з головних принципів, який завжди повинен дотримуватися при проведенні банком кредитних операцій. Тому оцінка якості потенційного позичальника є одним з важливих етапів розгляду заявки на кредит. При цьому важливого значення набуває встановлення обґрунтованості позики. Ні наявність солідного забезпечення, ні  інші позитивні чинники не зможуть запобігти кризовій ситуації, якщо позика в основі своїй не є обґрунтованою.

Оцінюючи персональні риси позичальника, банк спрямовує увага на таких моментах: репутація, порядність і чесність, професійні здібності, матеріальна забезпеченість.

Щодо потенційного позичальника необхідно також з'ясувати своєчасність погашення ним раніше отриманих позик (у тому числі й в інших банках),  ставлення до інших зобов'язань у минулому. Ретельно вивчається фінансове становище позичальника, ліквідність балансу, ефективність використання власних і позикових коштів. Для цього використовуються бухгалтерська і статистична звітність позичальника за минулі періоди, матеріали  перевірок на місці, прогнози його фінансового стану протягом усього терміну користування позикою.

Існує безліч методик аналізу фінансового положення клієнта і його надійності щодо своєчасного погашення боргу банку. При вивченні кредитоспроможності позичальника важливе значення надається аналізу коефіцієнтів, що характеризують співвідношення різних статей балансу і динаміку цих показників. Такими, що найбільш активно використовуються є коефіцієнти ліквідності.

У банківській практиці західних країн використовуються такі показники ліквідності.        
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Ак – короткострокові активи;

Зк – короткострокові зобов(язання;

Числове значення цього показника повинне бути не менше за 2. Однак, не менш важливими, ніж величина показника, є склад і якість активів, що приймаються при розрахунку коефіцієнта.

Високий коефіцієнт при високій частці неліквідних активів не свідчить про благополуччя позичальника і, навпаки, більш низьке (ніж 2) значення показника при відсутності або незначній наявності неліквідних активів дає підставу вважати надійним фінансове становище клієнта.
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К- каса;

ЦП - цінні папери;

ДР – дебіторські рахунки;

Зк – короткострокові зобов(язання

У чисельнику цього показника враховуються тільки ті види активів, що можуть бути легко і швидко перетворені у готівку. Значення цього показника, рівне не менше за 1,  свідчить про стійке фінансове становище позичальника.  Однак при цьому необхідно також оцінити якість дебіторських рахунків, що складають понад 90 % чисельника формули. Під якістю дебіторських рахунків розуміється здатність їх перетворення у реальні гроші.

Нарівні з коефіцієнтами про  ліквідність свідчать й інші показники: заборгованість; погашення боргу; пайова активність;

рентабельність.

Показники заборгованості характеризують розподіл ризику між позичальником і кредиторами. Активи можуть бути сформовані або за рахунок власних коштів  клієнта, або за рахунок позикових (кредитів і кредиторської заборгованості). Чим вище відношення позикових коштів до власності клієнта, тим вищий ризик кредиторів і тим обережніше повинен відноситися банк до видачі нових кредитів.

Одним з показників заборгованості є коефіцієнт покриття основних коштів, що визначається за формулою:
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Оз – основні засоби;

Кв – власний капітал;

Він показує, яка частина основних коштів профінансована за рахунок власного капіталу. Нормальним вважається відношення 0,75 - 1.

Нормальним є його значення, що перевищує 0,5. Інакше кажучи, позичальник повинен прийняти на себе більшу частку фінансового ризику, ніж кредитори.

Другим показником цієї групи є коефіцієнт короткострокової заборгованості:
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Третім показником у цій групі є коефіцієнт покриття загальної заборгованості:
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де Зз – загальна сума заборгованості

Він показує, яка частина всіх активів покрита за рахунок власних коштів клієнта, оптимальна величина даного коефіцієнта не повинна перевищувати 2.

Показники погашення боргу дозволяють оцінити здатність клієнта сплатити поточну заборгованість (основний борг і проценти). У цю групу входять коефіцієнти:

- грошового потоку;

- процентних виплат.

Коефіцієнт грошового потоку показує, яка частина грошових надходжень клієнта необхідна для покриття основного боргу і процентів по позиках з терміном погашення в межах до 1 року. Чим нижче за коефіцієнт грошового потоку, тим менший запас міцності при погашенні боргів. При значенні коефіцієнта, рівному 1, забезпечується фінансова стабільність клієнта.
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де Пп – прибуток після сплати податків;

     Д – сума дивідендів;

     А – амортизація;

     П1 – позики зі сроком погашення протягом року;

Коефіцієнт процентних виплат дозволяє оцінити, у скільки разів прибуток клієнта перевищує суму процентних платежів  по позиках. Він не повинен бути меншим 1, інакше здатність клієнта погасити кредит виявиться під загрозою.
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 де Пдп – прибуток до сплати податків;
     Вп- відсоткові платежі;
Показники пайової активності складаються з трьох коефіцієнтів оборотності:

- дебіторської заборгованості;

- запасів;

- кредиторської заборгованості.

Вони дозволяють оцінити ефективність використання активів позичальника. За допомогою цих коефіцієнтів визначають швидкість оборотності коштів, відвернених у розрахунки, і запасів.
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де ДЗ- середня сума дебіторської заборгованості;

     Опк – обсяг продажу у кредит;

Значення цього показника має смисл  тільки у порівнянні з аналогічними показниками інших схожих підприємств,  чи попередніх періодів даного підприємства.
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де З- запаси;

     Стп – собівартість проданих товарів;

Як і попередній показник, він використовується тільки у порівнянні. Висока оборотність свідчить про ефективність використання  ресурсів, але вона може бути передвісником виснаження запасів і незадоволеного попиту споживачів.
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І цей показник використовується у порівнянні і дозволяє оцінити швидкість оплати клієнтом рахунків постачальників. Підвищення коефіцієнта оборотності кредиторської заборгованості може вказувати на проблеми з притокою грошової готівки, а зниження -   на дострокову оплату рахунків.

Показники рентабельності також складаються з трьох коефіцієнтів рентабельності:

- реалізації;

- активів;

- акціонерного капіталу.

Вони характеризують загальну ефективність роботи підприємства і не мають певних стандартів. Їх використовують у динаміці і в порівнянні з аналогічними показниками інших підприємств даної галузі.

 
[image: image14.wmf]реалізації

остї

рентабельн

Коефіціент

=.
[image: image15.wmf]продажу

Сума

%

прибуток

Чистий

100

*

.        (11)

 
Він показує, скільки прибутку отримано на одиницю проданої продукції. Чим він вище, тим, за інших рівних умов, ефективніша робота підприємства.
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Показник характеризує ефективність використання активів. Тут також існує пряма залежність між числовим значенням цього коефіцієнта і ефективністю роботи підприємства. 
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Оцінка значень цього показника дозволяє зробити  висновок про те, наскільки ефективно і прибутково використовувалися кошти акціонерів і який ризик, пов'язаний з інвестуванням коштів у дане підприємство.

Багато  з наведених вище коефіцієнтів використовуються і в нашій банківській практиці. Однак, внаслідок існуючих відмінностей у змісті бухгалтерської і статистичної звітності, показники оцінки кредитоспроможності,  що застосовуються нашими банками, дещо відрізняються від  вищенаведених.

Вивчення фінансових звітів   балансу, звіту про прибутки і збитки, розрахунок різних коефіцієнтів на базі цих звітів   дозволяє глибше проаналізувати реальне становище потенційного позичальника, оцінити перспективи його розвитку і здатність погасити позику.

Звітність потенційного позичальника є лише одним з джерел отримання про нього інформації. До інших каналів відносяться архіви банку, обмін інформацією з іншими банками і фінансовими установами, вивчення фінансової преси. Банки зберігають інформацію про минулі операції зі своїми клієнтами, що дозволяє встановити, чи отримував клієнт у минулому кредити, і якщо отримував, чи були затримки з поверненням, порушення умов кредитного договору. Банки і фінансові установи обмінюються також конфіденційною інформацією про клієнтів. Банк може попросити клієнта представити список банків і фінансових установ, з якими він мав і має відносини в минулому. Крім того, він перевіряє представлену інформацію, просить інші банки охарактеризувати клієнта на основі минулого досвіду роботи з ним. Тільки на основі результатів ретельної попередньої аналітичної роботи банк ухвалює рішення про кредитну операцію.

11. ДОТРИМАННЯ ЕКОНОМІЧНИХ НОРМАТИВІВ. Доходи, ВИТРАТИ І ПРИБУТКИ БАНКУ

11.1. Дотримання економічних нормативів

Оскільки кредитно-банківська система має життєво важливе значення для економіки країни,  вона служить об'єктом ретельного нагляду і регулювання як з боку Національного банку України, так і з боку вищих органів державної влади й управління. Нагляд за комерційними банками і регулювання їхньої діяльності має  дві мети:

- забезпечення стійкості і запобігання банкрутству банків;

· обмеження концентрації капіталу в руках небагатьох банків з метою недопущення монопольного контролю над грошовим ринком.

 Це досягається шляхом установлення НБУ економічних нормативів,  регулюючих діяльність комерційних банків,  і здійснення нагляду за їх діяльністю в порядку, визначеному нормативами.

Для дотримання встановлених НБУ економічних нормативів і уникнення санкцій з його боку комерційні банки повинні проводити систематичну роботу. При цьому, з одного боку,  з метою отримання максимального прибутку банки прагнуть як можна ближче наблизитися до встановлених економічних нормативів, а з іншого -    повинні ретельно стежити,  щоб ці нормативи не були порушені.

Як уже було відзначено,  обов'язковими для кожного комерційного банку є такі економічні нормативи,  що встановлюються НБУ: 

- мінімальний розмір статутного фонду;                     

· платоспроможність банку;

·  показники ліквідності балансу;

- максимальний розмір риска на одного позичальника;

-  розмір обов'язкових резервів,  що розміщуються в НБУ.

У попередньому параграфі наводилася динаміка зміни такого найважливішого економічного нормативу,  щодо дотримувати комерційні банки, як мінімальний розмір статутного фонду. Якщо порівнювати його з аналогічними нормативами, що встановлюються для комерційних банків економічно розвинутих країн їх центральними банками, то його не можна визнати високим. Однак, якщо враховувати,  що комерційні банки України (не враховуючи колишніх державних банків) ще дуже молоді,  то заданий НБУ темп зростання статутних фондів комерційних банків досить напружений і не під силу багатьом банкам, особливо периферійним. Тому цей норматив підштовхує такі банки до злиття з більш великими банками, що сприяє підвищенню ефективності всієї банківської системи країни.

Для того щоб постійно нарощувати свій статутний фонд, комерційні банки передусім проводять таку політику в галузі дивідендів,  що сприяє підвищенню ринкової ціни акцій. Це дозволяє продати значну частину акцій нових випусків за високим ринковим курсом, а отже, отримати значну курсову різницю,  що використовується банками в умовах гіперінфляції передусім на індексацію акцій попередніх випусків. За інших умов курсова різниця (ринкова ціна акції за мінусом її номінальної вартості) як джерело формування засновницького прибутку використовується відповідно до напряму розподілу прибутку банку, у тому числі на виплату дивідендів. Чим вищі дивіденди,  що виплачуються банком своїм акціонерам (учасникам), тим вищий попит на його акції.            

Однак величина дивідендів   лише один, хоч і істотний чинник, що сприяє зростанню попиту на акції банку. Важливе значення мають і такі чинники,  як: коло і якість операцій,  що виконуються банком для своїх клієнтів,  а також їх вартість; рекламна політика банку; участь банку в добродійній і спонсорській діяльності та ін. На приріст статутного фонду банку може використовуватися нерозподілений прибуток банку, а також за побажанням акціонерів (учасників) належні ним дивіденди.

 Проте багато  зарубіжних банків прийшли до висновку про недоцільність спрямування нерозподіленого прибутку на збільшення статутного фонду. Більший ефект дає виплата високих дивідендів за рахунок повного розподілу прибутку. Вона дозволяє збільшувати прибутки акціонерів, що  тим самим полегшує нарощування статутного фонду за рахунок додаткового продажу акцій. Адже багато  акціонерів віддають перевагу негайному збільшенню поточних прибутків у вигляді дивідендів можливим майбутнім прибуткам.

Невеликі банки часто стикаються з опором акціонерів (учасників) збільшенню статутного фонду. Звичайно, їх акціонерами (пайовиками) є небагато осіб,  які не бажають упустити контроль над банком, тим більше що за умов гіперінфляції нові акціонери мають переваги над засновниками банку, особливо якщо банк не індексує внески колишніх років. Адже номінальна вартість акцій може не змінюватися, а купівельна сила грошей різко знизилася. Тому нові акціонери при однаковій реальній вартості грошей мають можливість отримати в свої руки більше акцій,  ніж акціонери попередніх випусків.

Статутний фонд банку має дуже велике значення при виникненні великих непередбачених втрат або екстраординарних витрат (масові неплатежі клієнтів по позиках і процентах). У таких випадках на покриття збитків може бути використана частина статутного фонду банку, тобто цей фонд виконує роль свого роду страхового фонду.

Платоспроможність банку -  це граничне співвідношення між розміром власних коштів банку і сумою його активів. 

Платоспроможність банку   - це достатність його власних коштів для захисту інтересів вкладників або інших кредиторів банку. Вона визначається як співвідношення між власними коштами банку і його активами помножене на 10. Це співвідношення не повинно бути менше за 8 %.

Власні кошти банку складаються з основного і додаткового капіталу.

Основний капітал включає фактичний статутний фонд, сума якого зареєстрована НБУ, й інші фонди,  що створюються банком за рахунок прибутку,  що залишається у розпорядженні банку після сплати податків і обов'язкових платежів.

Додатковий капітал складається з: 

а) резервів, призначених для покриття кредитних і валютних ризиків і ризиків по операціях з цінними паперами;

 б) резервів. що створюються за рахунок переоцінки фіксованих активів банку. При цьому додатковий капітал включається до складу власних коштів банку, розмір якого не перевищує основний капітал.

Для визначення платоспроможності банку власні кошти зменшують на суму внесків до статутних фондів других підприємств, організацій і установ,  на розмір коштів і майна для участі в їх господарській діяльності і на суму майнового внеску учасників банку в його статутний фонд.

Активи банку при визначенні його платоспроможності підсумовуються з урахуванням коефіцієнтів їх потенційної ліквідності. 

 Ліквідність банку -   це його здатність своєчасно погасити свої фінансові зобов'язання за рахунок готівкових грошових коштів, що є в нього,   продажу активів або мобілізації ресурсів з інших джерел (залучення депозитів,  отримання міжбанківського кредиту та ін.). Банк зобов'язаний постійно стежити за своєю ліквідністю,  щоб не ставити під сумнів свою платоспроможність. У той же час висока ліквідність може негативно вплинути на прибутковість активів. Адже чим вища ліквідність активів,  тим нижчий від них прибуток. Тому мистецтво управління активами якраз і полягає у тому, щоб забезпечити банку як можна більший  прибуток на його капітал (власний і залучений) і в той же час зберегти платоспроможність банку. Цього можна досягнути за рахунок зберігання великих резервів вільних грошових коштів на кореспондентському рахунку. Але краще залучати для цієї мети депозити і міжбанківські кредити,  якщо така можливість є,  в тому числі «короткі гроші», тобто кошти, тимчасово вільні протягом невеликого періоду часу.

У практиці діяльності банків України застосовуються три показники ліквідності балансу банку: поточний, короткостроковий і довгостроковий. 

До зобов'язань банку при розрахунку показників поточної,  короткострокової і загальної ліквідності відносяться кошти на розрахункових, поточних, депозитних рахунках і в кредиторській заборгованості,  а також суми гарантій і поручительств, наданих банком. До активів банку відносяться готівка і прирівняні до неї засоби,  засоби на кореспондентському рахунку банку і в обов'язкових резервах, кошти, вкладені в цінні папери,  дебіторську заборгованість і в кредити.

Поточна ліквідність визначається як співвідношення зобов'язань банку до запитання і терміном виконання протягом місяця і активів з відповідним терміном погашення. Значення показника поточної ліквідності не повинно перевищувати 1,0.

Короткострокова ліквідність банку визначається як співвідношення зобов'язань банку до запитання і з терміном виконання протягом трьох місяців і активів з термінами погашення не пізніше трьох місяців. Значення показника короткострокової ліквідності не повинно перевищувати 1,0.

Загальна ліквідність визначається як співвідношення усіх зобов'язань банку і його активів. Значення цього показника не повинно перевищувати 0,95.

Природно, банк повинен постійно регулювати як склад своїх активів,  так і пасивів,  щоб додержувати наведені нормативи ліквідності. Їх порушення,  особливо поточної ліквідності, може викликати неплатоспроможність банку і його банкрутство.

Максимальний розмір ризику, що доводиться на одного позичальника, є дуже важливим економічним показником,  бо його недотримання у випадку неповернення кредиту великим позичальником може викликати банкрутство банку. Навіть затримка погашення заборгованості по позиці таким позичальником може викликати серйозні ускладнення у діяльності банку.    

Цей показник визначається як співвідношення сукупної заборгованості по позиках одного позичальника і 50 % суми забалансових зобов'язань,  виданих щодо цього позичальника,  до суми власних коштів банку. Значення показника максимального ризику, що доводиться на одного позичальника, не повинно перевищувати 0,4.

Сума ризику на одного позичальника, що перевищує 10% власних коштів банку, вважається «великим» кредитом. Сумарний залишок заборгованості по всіх «великих» кредитах, виданих банком, з урахуванням забалансових зобов'язань (гарантій, поручительств), не повинен перевищувати восьмиразового розміру власних коштів банку.                                         

Якщо сума всіх «великих» кредитів перевищує восьмиразовий розмір власних коштів не більш ніж на 50 %, то вимоги до платоспроможності подвоюються,  а якщо перевищує більш ніж на 50 %, то вимоги потроюються (тобто значення показника платоспроможності повинне бути не меншим 24 %).

У разі надання «великих» кредитів комерційні банки повинні відразу ж повідомляти регіональному управлінню Національного банку України з вказівкою позичальника,  його приналежності до числа акціонерів або пайовиків банку, дати надання кредиту,  його розміру і терміну погашення.

Вищенаведені нормативи визначаються на основі даних балансів комерційних банків відповідно до Положення про економічні нормативи регулювання діяльності комерційних банків,  затвердженого постановою Правлінням НБУ  21 грудня 1993 р. № 114 (з урахуванням подальших змін). Розрахунки економічних нормативів за станом на 1-е число кожного місяця надаються комерційними банками регіональному управлінню Національного банку України для аналізу і оцінки їх діяльності,  а у разі необхідності   прийняття відповідних заходів впливу. При здійсненні розрахунків указаних показників беруться дані по конкретних рахунках бухгалтерського обліку,  наведених у Положенні. Однак до складу рахунків бухгалтерського обліку,  нормативів, що приймаються у розрахунках,   часто вносяться зміни з різних причин, тому немає значення призводить ці рахунки в даній книзі,  оскільки користування таким переліком могло б привести до спотворення даних у дотриманні економічних нормативів комерційними банками.

Отже, економічні нормативи є найважливішими відносними показниками,  що сприяють підвищенню надійності й ефективності діяльності комерційних банків. Подання даних про дотримання цих нормативів поряд з звітами і балансом робить діяльність комерційних банків «прозорим» для НБУ, який веде суворий контроль  з метою забезпечення безпеки в діяльності кредитної системи,  клієнтів банку і всієї економіки країни.

Нарівні з дотриманням економічних нормативів велике значення для стійкості банків має наявність обов'язкових резервів комерційних банків,  що розміщуються в НБУ. З 1 серпня 1993 р. розміри цих резервів встановлювалися НБУ як  процент від суми залучених коштів  залежно від джерел їх формування.

У лютому 1994 р. цей порядок змінений. Кошти комерційних банків,  що перебували на їх рахунках по обліку обов'язкових резервів в Національному банку України,  останнім перераховані на кореспондентські рахунки банків. Комерційні банки у разі необхідності можуть скористатися цими коштами. Однак у середньому на декаду залишки коштів на кореспондентському рахунку не повинні бути нижче 15 %  від сум,  що підлягають резервуванню. Якщо ця вимога не дотримується, з комерційного банку НБУ стягується штраф. Це спонукає комерційні банки постійно підтримувати свою платоспроможність.          

Надалі,  очевидно, буде відновлений порядок, при якому кошти обов'язкового резерву будуть зберігатися на окремому рахунку в Національному банку України.

З одного боку,  значення обов'язкового резервування коштів комерційними банками в Національному банку України полягає в тому, щоб сформувати значний ресурс кредитування.

Крім того, таке резервування зменшує силу удару по економіці у разі банкрутства комерційного банку. Тим більше, що в Україні не здійснюється обов'язкове страхування депозитів і внесків.

11.2. Доходи, витрати і прибуток банку

Одна з основних цілей комерційних банків   це отримання прибутку,  що є джерелом виплати дивідендів акціонерам (пайовикам), створення фондів банку, базою підвищення добробуту працівників банку і т. д. Прибуток банку являє собою від’ємне значення між його валовим прибутком і витратами.

Валовий прибуток банку залежить передусім від  об'єму його кредитних вкладень і інвестицій,  розміру процентної ставки по кредитах, що видаються,  від величини і структури активів банку.

Основним джерелом прибутків більшості комерційних банків є проценти,  що стягуються з позичальників за користування позиками. Це пояснюється тим, що банки є фінансовими посередниками,  які здійснюють перерозподіл грошових коштів між тими, у кого вони вивільнилися,  і тими, у кого в них з'явилася тимчасова потреба. В Україні в 1993 р. заборонено небанківським установам,  організаціям і підприємствам займатися кредитними операціями.

Розмір процентної ставки за користування кредитом визначається у процесі переговорів між банком і позичальником при укладенні кредитного договору, і він  Причому геть неоднаковий не тільки в різних банках, але і в одному і тому ж банку щодо різних позичальників.

При встановленні розміру процентної ставки враховують такі чинники: розмір базової процентної ставки (ставки рефінансування), установленої Національним банком України; вартість залучення кредитних ресурсів на ринку позикових капіталів; співвідношення попиту і пропозиції на кредит; міра ризику, властивого даній позиці; розмір і термін погашення кредиту; рівень витрат банку, пов'язаний з оформленням кредиту і здійсненням контролю за його погашенням; перспективи розвитку економіки і передусім інфляційного процесу. 

Зі свого боку позичальник, який веде   переговори про отримання кредиту,  оцінює передусім розмір прибутку,  від   комерційної операції, при  певному рівні процентної ставки, що пропонується банком за кредит. Для цього він складає техніко-економічне обґрунтування або бізнес-план на здійснення операції. Ці документи повинні ретельно аналізуватися банком. Важливими чинниками для позичальника є доступність кредиту і рівень процентних ставок у інших банках.

Значні прибутки банки отримують від проведення операцій з іноземною валютою. Цьому сприяє те, що Україна немає власної вільно конвертованої грошової одиниці. Тому конвертація валюти України у вільно конвертовану валюту пов'язана з значними труднощами. Іншою причиною отримання банками високих прибутків від операцій з іноземною валютою за умов гіперінфляції є високий попит на вільно конвертовану іноземну валюту з боку фізичних і юридичних осіб з метою уберегти свої кошти від знецінення. Прибутки від цих операцій виступають як  комісійні за виконання операцій для клієнтів, так і у вигляді курсової різниці.

Банки також можуть отримувати прибутки від операцій з цінними паперами. Але оскільки ринок цінних паперів в Україні тільки починає формуватися,  то і прибутки банків від цих операцій поки незначні.

Операції з іноземною валютою і цінними паперами проводять банки, що мають на це ліцензії,  видані відповідно Національним банком України і Міністерством фінансів України.

Банки здійснюють для своїх клієнтів широкий спектр послуг: надання гарантій і поручительств клієнтам, розрахункове, касове обслуговування,  довірчі (трастові), консультаційні, аудиторські, лізингові, факторингові послуги,  операції з монетарними металами та ін. Ці операції приносять банку прибутки, як правило, у вигляді комісійної винагороди й інших видів оплати послуг. Доля їх у валовому прибутку кожного банку неоднакова і залежить від операцій, що виконуються та їх обсягу.
Потрібно зазначити,  що часто вказані послуги (передусім надання банківських гарантій і поручительств своїм клієнтам,  лізинг, факторинг) за певних обставинах можуть принести не прибуток, а збитки. Тому комерційні банки повинні досить обережно підходити до здійснення цих операцій,  а у разі загрози отримання збитків  -  вживати рішучих заходів щодо їх запобігання.  

При укладенні двостороннього договору між банком - гарантом або поручителем і одержувачем гарантії - клієнтом банку або трьохстороннього між банком, що видає гарантію (поручительство), клієнтом і банком, який одержує гарантію (поручительство), передбачається розмір комісійних за оформлення гарантії,  а також комісійні,  що стягуються у процентах від суми гарантії. У випадку, якщо гарантія (поручительство) не буде використана,  перші комісійні,  як правило, не повертаються, а решта може бути повернена частково.

Комісійні за оформлення гарантії повинні покрити витрати банку - гаранта (поручителя), пов'язані з аналізом фінансово-господарської діяльності клієнта,  вивченням його ділової репутації і, т. д. Розмір повернення комісійних,  сплачений за отримання гарантії (поручительства), що не була використана,  залежить від того, скільки пройшло часу від дня отримання гарантії. Адже видані гарантії (поручительства) враховуються при розрахунку економічних нормативів,  яких повинні дотримуватися комерційні банки. А це впливає на скорочення кредитних вкладень комерційного банку, і отже, зменшує прибутки банку у вигляді процентів за користування позиками.

Багато  комерційних банків беруть плату зі своїх клієнтів за здійснення розрахункових операцій   перевідних,  акредитивних, інкасових. Ця плата повинна покривати витрати банку на здійснення розрахункових операцій,  у тому числі плату банку регіональній розрахунковій палаті за здійснення електронних платежів і касово-регіональному центру регіонального управління НБУ за ведення ним кореспондентського рахунку банку та інші операції.

Правда, деякі банки для залучення додаткових клієнтів можуть не стягати з них плату за здійснення розрахункових операцій. Навпаки, великі банки з метою позбавлення від дрібних клієнтів,  які їм часто невигідні, можуть домагатися переказу ними своїх розрахункових рахунків в інші банки шляхом підвищення плати за здійснення розрахункових операцій.

Деякі банки беруть плату зі своїх клієнтів за здійснення касових операцій з готівкою -  прийом (інкасацію) готівки та її видачу. Розмір цієї плати в різних банках неоднаковий і залежить від можливостей банку і його зацікавленості у збільшенні або скороченні кількості клієнтів, що обслуговуються. 

Довірчі (трастові) операції дуже різноманітні. Вони не завжди прибуткові для комерційного банку, особливо, коли обсяг цих операцій невеликий. Іноді здійснення довірчих (трастових) операцій комерційним банком викликане його прагненням показати,  що він надає всі види послуг своїм клієнтам. Прийняття у 1993 р. Закону України «Про  довірчі товариства»  дозволило створити законодавчу базу для виконання довірчих (трастових) операцій.

Витрати комерційних банків,  як і в будь-якій іншій галузі підприємницької діяльності,  можна поділити на відносно постійні і змінні. Банківська справа відрізняється  індивідуальним характером обслуговування. Тому витрати банків  значною мірою постійні. Банківські операції й послуги в будь-який момент повинні бути доступні клієнтам. У зв'язку з цим банки в короткостроковому періоді не можуть припиняти операції або різко скорочувати штати,  як це робиться у виробничих галузях. Це, звичайно, не означає, що керівництво банку  не має можливості регулювати витрати в довгостроковому плані за рахунок удосконалення організаційної структури,  автоматизації робіт,  розширення або звуження кола операцій, що здійснюються. 

Відносно постійними є витрати банків на заробітну плату і нарахування на неї, на бланки і канцелярські обладнання, утримання приміщень,  охорони, охоронної і протипожежної сигналізації,  амортизаційні відрахування та ін. Правда, у довгостроковому плані і ці витрати змінні.

 До змінних витрат відносяться виплати процентів по внесках, депозитах і міжбанківському кредиту, за залишки коштів на розрахункових рахунках. Вони залежать як від об'єму кредитних ресурсів, що заохочуються банком,   так і від їх вартості. До цих витрат відноситься також плата за послуги регіональної розрахункової палати і регіонального розрахунково-касового центру за здійснення розрахункових операцій,  забезпечення готівкою. Змінними можуть бути витрати банку на рекламу, поштово-телеграфні витрати та на відрядження і т.п.

Зарубіжні банки за рахунок своїх прибутків створюють резерви на випадок непогашення позик,  проводять  страхові платежі,  пов'язані зі страхуванням депозитів і внесків,  володінням майном і можливими пожежами, повенями, ураганами, вуличним безладдям і соціальними потрясіннями,  а також з імовірністю розтрати і привласнення чужих грошей, пограбуванням, утратою банкнот, чеків, векселів, цінних паперів і інших важливих документів,  що пересилаються кур'єрами або інакше, підробкою документів,  допущенням помилок і пропусків у різних документах. В Україні ці види страхування поки не отримали належного розвитку.

Відповідно до діючої методики комерційні банки визначають прибуток або збитки від своєї діяльності щоквартально,  в останній операційний день кварталу. Протягом кварталу прибутки і витрати враховуються наростаючим підсумком. Розподіл прибутку банку здійснюється по підсумках діяльності за рік відповідно до рішення загальних зборів акціонерів (пайовиків) банку. Протягом року прибуток,  як правило, розподіляється у вигляді авансу на основі встановлених зборами акціонерів (пайовиків) пропорцій.

Залежно від податкового законодавства банки сплачують податки у державний і місцеві бюджети з прибутку. Природно, методика стягування податків, що застосовується впливає як на розмір, так і на порядок розподілу прибутку.

Після сплати податків і штрафів,  що накладаються податковою інспекцією,  НБУ й іншими органами з прибутку, банк виробляються відрахувує до  свого  резервного фонду в розмірі не нижче 5 % прибутки,  що залишається в розпорядженні банку. Потім проводяться відрахування в інші фонди  банку, на добродійні і спонсорські заходи,  на виплату винагороди (тантьєм) керівництву банку. Із суми, що залишилася, виплачуються дивіденди акціонерам (пайовикам). Якщо і після цього залишається нерозподілений прибуток,  він може бути спрямований на індексацію акцій (паїв) або ж на приріст статутного фонду банку.

Збитки банку по підсумках діяльності за рік покриваються за рахунок його резервного фонду, а при його недостатності -   за рахунок зменшення статутного фонду. У такому разі відрахування у фонди банку не проводяться, а фактичні  витрати за рахунок авансових відрахувань від прибутків являють собою імобілізацію власних коштів банку і підлягають відшкодуванню за рахунок прибутку банку в наступному році. При збитковій діяльності банку акціонерами (пайовиками) або НБУ вирішується питання про доцільність його подальшого функціонування  - збереження,  реорганізація або ліквідація.

Прибуток є найважливішим показником оцінки діяльності комерційних банків. Він використовується аналітиками для визначення рейтингів банків на основі їх балансів. Ні у нас, ні за рубежем поки немає загальноприйнятої методики обчислення рейтингів комерційних банків. Тому рейтинги, розраховані за різними методиками, можуть істотно відрізнятися,  а отже, різними будуть оцінки діяльності банків.

Оскільки кожна методика має свої позитивні і негативні сторони,  необхідно відібрати з них ті, що найбільш повно характеризують діяльність банків. Для цього, передусім, слід установити загальну для всіх банків форму балансу, що публікується.  Правильно прийняти певні рейтинги банків дозволять клієнтам обрати ті з них, куди можна буде без ризику вміщувати і вкладати свої капітали.

12. ФІНАНСУВАННЯ  І КРЕДИТУВАННЯ

 КАПІТАЛЬНИХ ВКЛАДЕНь

12.1. Основи фінансування і кредитування

 капітальних вкладень

Капітальні вкладення являють собою використання суспільством валового національного продукту для відтворення основних фондів. За формою вони виступають як сукупність витрат на створення нових,  а також технічне переозброєння,  реконструкцію і розширення діючих основних фондів виробничого і невиробничого призначення. Капітальні вкладення мають важливе народногосподарське значення,  що визначається роллю,  яку виконують  створені або модернізовані    в процесі виробництва матеріальні блага. Як важливий чинник розширеного суспільного відтворення капітальні вкладення сприяють створенню матеріально-технічної бази суспільства,   впровадженню в народне господарство досягнень науково-технічного прогресу,  що створює матеріальні умови для зростання і вдосконалення суспільного виробництва і підвищення матеріального добробуту народу. Капітальні вкладення розрізнюються за формами власності, галузевою і територіальною ознакою, призначенням споруджених об'єктів,  формами відтворення основних фондів,  складом витрат, способом будівництва, джерелами фінансування. Ефективність капітальних вкладень значною мірою залежить від їх структури. Розрізнюють галузеву,  територіальну, відтворювальну і технологічну структури капітальних вкладень,  що визначають їх співвідношення у різних галузях,  регіонах, формах відтворення основних фондів і окремих витрат.

Сучасна інвестиційна політика   забезпечує соціальну спрямованість і високу народногосподарську ефективність капітальних вкладень,  і використовує їх переважно на технічне переозброєння і реконструкцію діючих підприємств.

Важливе значення капітальних вкладень і необхідність більш повного використання товарно-грошових відносин за умов переходу до ринку об'єктивно вимагають державного регулювання (прямого і непрямого) фінансово-кредитних відносин між суб'єктами інвестиційної діяльності. Ці відносини складаються на основі соціально орієнтованої ринкової економіки,  що побудована на функціонуванні різних і рівноправних форм власності.

Сукупність основних правил і рекомендацій,  які визначають склад джерел грошових коштів для капітальних вкладень,  порядок їх мобілізації банками і надання суб'єктам інвестиційної діяльності,  а також контролю за  ефективним використанням цих коштів утворить ядро системи фінансування і кредитування капітальних вкладень. Особливості відтворення основних фондів,  будівельного виробництва і його продукції обумовлюють відносну самостійність і специфічні межі цієї системи.

Розрізняють два основних методи забезпечення капітальних вкладень грошовими коштами: безповоротний, або фінансування,  і поворотний,  або кредитування. Безповоротне надання коштів не зумовлене їх поверненням у заздалегідь встановлені терміни. У такому порядку використовуються бюджетні асигнування,  власні і залучені кошти інвесторів і,  як правило, кошти спеціальних позабюджетних фондів.

Основними принципами фінансування є прямий і планово-цільовий характер, його безперервність,  надання коштів у міру виконання плану (контракту), грошовий контроль у процесі фінансування і безповоротність надання коштів. Прямий характер фінансування означає,  що кошти на капітальні вкладення надаються підприємствам і організаціям безпосередньо. Планово-цільовий характер фінансування полягає в тому, що кошти видаються тільки на ті будівництва, що забезпечені затвердженою проектно-кошторисною документацією, і мають ухвалене відповідне рішення про їх споруду. Важливим принципом фінансування капітальних вкладень є надання коштів підрядним та іншим другим організаціям відповідно до виконання плану (контракту).

Так, проектні роботи оплачуються після закінчення всіх робіт або їх етапу,  а також другого показника їх об'єму цих робіт: будівельно-монтажні  в основному за виконаний за місяць об'єм цих робіт; обладнання  - після комплектного його постачання, а при надходженні «розсипом»   у міру його надходження на будівництво. Необхідність безперервного фінансування зумовлена безперервністю самого будівництва. Невід'ємною частиною фінансування є контроль грошовою одиницею за цільовим і ефективним використанням коштів на капітальні вкладення з боку банків і органів господарського управління. Особливе значення  має  фінансування капітальних вкладень за рахунок бюджетних та інших централізованих коштів. При фінансуванні їх за рахунок власних коштів інвесторів останні самі зацікавлені в ефективності капітальних вкладень,  тому банки можуть не контролювати такі вкладення. Тільки на прохання інвесторів на договірних началах за окрему плату вони можуть здійснювати такий контроль, наприклад, перевіряти якість проектно-кошторисної документації або проводити контрольні виміри оплачених будівельно-монтажних  та інших  робіт.

Поворотне надання коштів,  або кредитування,  проводиться на умовах поворотності наданих коштів у конкретні терміни і у певних розмірах. Банки надають довгостроковий кредит на капітальні вкладення в основному на тих же принципах, на яких проводиться фінансування. Крім того, кредитування є поворотним,  терміновим, платним і забезпеченим. Довгострокове кредитування більш повне,  ніж безповоротне фінансування,  відповідає умовам переходу до ринку. Необхідність погашення кредиту і сплати процентів за користування ним більше зацікавлює позичальників у раціональному техніко-економічному обґрунтуванні напряму і розміру кредиту,  сприяє посиленню режиму економії у процесі його використання,  а також є засобом контролю за окупністю капітальних вкладень.       

Капітальні вкладення виступають як одні з форм інвестицій в економіку країни. Безперервність і достатність їх є обов'язковими для нормального функціонування економіки кожної країни. У цей час інвестиційна діяльність в Україні здійснюється за умов загальної кризи  економіки,  нестабільності соціально-економічного становища в країні. Гіперінфляція, лібералізація цін,  дефіцит бюджету,  важке фінансове становище підприємств і організацій,  платіжна криза, безперервне зростання вартості будівництва,  дорогий банківський кредит, а також інші кризові явища спричинили різке зниження об'ємів капітальних вкладень,  капітального будівництва і введення виробничих потужностей і об'єктів будівництва,  що обумовило спад виробництва необхідної продукції. Одним з заходів по виведенню з кризи повинна бути активізація інвестиційної діяльності,  для чого необхідно знайти кошти для додаткових капітальних вкладень, спрямувати їх на виконання пріоритетних державних програм,  забезпечити їх цільове й ефективне використання.

12.2. Довгострокове кредитування підприємств і організацій на капітальні вкладення

В умовах переходу до ринкових відносин зростає роль довгострокового кредиту як джерела грошових коштів у формуванні і вдосконаленні основних фондів народного господарства, що використовується на капітальні вкладення виробничого і невиробничого призначення. Перелік об'єктів довгострокового кредитування дуже різноманітний. Так, у підприємств і господарських організацій,  незалежно від форм власності, це витрати на технічне переозброєння,  реконструкцію і розширення виробництва,  на будівництво об'єктів невиробничого призначення і на придбання обладнання,  що не входить у кошториси будівництв. Довгостроковий кредит використовується також при будівництві нових підприємств і споруд,  що мають важливе народногосподарське значення.

Довгостроковий кредит надається підприємствам і господарським організаціям на вказані вище цілі на принципах поворотності, терміновості, платності і забезпеченості.

Переваги при довгостроковому кредитуванні мають проекти,  що забезпечують народногосподарську ефективність,  вирішують економічні і соціальні проблеми країни,  розширюють експортні можливості,  збільшують виробництво товарів народного споживання.

Обов'язковими умовами довгострокового кредитування є: статус позичальника як юридичної особи,  екологічна безпека об'єкта кредитування,  забезпеченість своєчасного і повного повернення кредиту і сплати процентів за користування ним,  дотримання норм тривалості будівництва.   

Довгостроковий кредит можна розподілити на такі його види: кредит, що надається комерційними банками на договірних началах за рахунок їх власних і залучених коштів; державний кредит, джерелом якого є кошти республіканського бюджету,  і кредит під цільові виробничі програми за рахунок централізованих кредитних коштів НБУ. Кредитування в кожному з цих випадків істотно відрізняється. Комерційні банки надають довгострокові кредити інвесторам за рахунок власних і залучених коштів на договірних началах. Основними принципами формування кредитних відносин є: вільний вибір партнерів цих відносин,  формування умов їх виконання,  підстав і об'ємів,  відповідальності при повному невтручанні державних органів у вибір і реалізацію цих умов.

Основні джерела ресурсів для довгострокового кредитування у цьому випадку -  це власні кошти банків (різні фонди,  нерозподілений прибуток), кошти централізованого позикового фонду,  підприємств і організацій,  а також кошти бюджетів,  які знаходяться на рахунках банків,  внески громадян і позики в інших банків.

Кредитні відносини банку і позичальників регулюються кредитним договором, яким передбачаються розмір дозволеного кредиту,  терміни і порядок його використання і повернення,  процентні ставки за користування кредитом, обов'язки і майнова відповідальність сторін і форми забезпечення обов'язків. Оформлення довгострокового кредитування проводиться банком на основі документів, що надаються позичальником,   перелік яких визначається кредитним договором. Кредитний договір діє протягом усього періоду користування кредитом.     

Потреба в довгостроковому кредиті визначається або повною вартістю витрат по об'єкту (заходу), якщо кредит є єдиним джерелом фінансування,  або як різниця між вартістю цих витрат і власними коштами позичальника,  що спрямовується на цю мету. Можливість установи банку видати кредит позичальнику в необхідному йому розмірі залежить від рівня цієї установи (відділення, регіональне управління і дирекція,  банк) і наданого йому права (грн.) видавати кредит одному позичальнику тієї або іншої категорії (підприємства, організації, кооперативи, малі підприємства), а також наявності кредитних ресурсів.

Загальний термін користування кредитом складається з нормативного часу здійснення витрат і часу,  протягом якого кредит повертається банку. Терміни погашення кредиту встановлюються в межах окупності витрат по проекту.

Банк надає довгостроковий кредит тільки кредитоспроможним позичальникам,  які можуть повернути його у встановлені терміни і сплатити проценти за користування кредитом. Визначення кредитоспроможності підприємств і організацій є однією з найважливіших сторін господарської діяльності банків за умов переходу до ринку.

Оцінка кредитоспроможності позичальника проводиться банком до укладення кредитного договору на основі аналізу його фінансового становища і ефективності об’єкта, що кредитується.  Базою для такого аналізу служать бухгалтерські баланси,  інші звітні і планові документи  фінансово-господарської діяльності,  проектно-кошторисна документація,  плани технічного переозброєння виробництва,  прогнозні і статистичні матеріали,  що характеризують як сучасний економічний стан  позичальника, так і перспективи його розвитку.

Аналіз фінансового становища позичальника дозволяє визначити показники,  що відображають різні його сторони,  наприклад, ліквідність його балансу,  покриття балансу,  залучення коштів та ін. При довгостроковому кредитуванні важливо оцінити стабільність цих показників у період користування кредитом. Така оцінка вимагає різноманітних економічних знань, уміння прогнозувати зміни чинників,  що впливають на прибутковість позичальника в умовах переходу до ринку. До таких чинників потрібно віднести, передусім, динамічність цін і тарифів,  рентабельність виробництва,  енерго, - матеріало - і фондоємкість продукції,  забезпечення сировиною,  кадрами і основними фондами, впровадження нових техніки і технологій,  ринок збуту продукції та ін.

Ефективність заходу, що кредитується, банки визначають шляхом проведення інженерно-економічної експертизи  його проекту. При цьому перевіряються наявність і якість проектно-кошторисної документації і висновок експертизи, відповідність проектних техніко-економічних показників прогресивним,  оцінюється техніко-економічний рівень проекту. Важливими питаннями при проведенні такої експертизи є: наявність сировинної бази,  конкурентоздатність продукції,  можливість її збуту,  прогноз рівня цін на майбутню продукцію. У процесі інженерно-економічної експертизи необхідно вивчити реальність термінів будівництва, що намічаються з урахуванням потужностей,  завантаження і матеріально-технічного забезпечення підрядних будівельно-монтажних організацій,  надійність постачальників обладнання для інших партнерів.      

У цей час процес встановлення процентної ставки за кредити не регулюється нормативними актами. Плата за користування довгостроковим кредитом визначається банками з урахуванням тривалості терміну кредитування,  наданих позичальниками гарантій своєчасного повернення кредиту,  попиту і пропозицій кредитних ресурсів і їх ціни,  а також наявності кредитного ризику. Процентні ставки, що встановлюються банками повинні забезпечувати повне покриття їх витрат і отримання прибутку від здійснення госпрозрахункової діяльності.

Підвищені розміри процентної ставки передбачаються кредитним договором у разі порушення нормативних термінів будівництва,  отримання додаткових кредитів і переуступки банком термінів повернення позики.

Процент за користування кредитом нараховується в розмірах і терміни,  передбачені кредитним договором.       

Відповідальність за невиконання позичальниками своїх зобов'язань передбачається у вигляді неустойки (штрафу, пені), застави, гарантії, страхування кредитного ризику.

Довгостроковий кредит використовується на оплату поставлених на будівництво машин і обладнання,  будівельних конструкцій,  деталей, блоків і матеріалів,  а також виконаних будівельно-монтажних,  проектних та інших робіт. Банки повинні відшкодовувати позичальнику витрати по сплаті пені постачальникам, за невчасні розрахунки з ними, якщо це викликане неповним і невчасним наданням кредиту.

Після завершення об'єкта (заходи), що кредитується, позичальник оформляє у встановленому порядку заборгованість по кредиту терміновим зобов'язанням. Погашення кредиту звичайно починається з наступного кварталу після прийняття відповідного рішення про введення об'єкта в експлуатацію і проводиться за рахунок власних коштів позичальника.

Нестабільність економічної ситуації в Україні, високий рівень інфляції зумовлюють скорочення  довгострокових кредитних вкладень комерційних банків у розвиток економіки. У цей час ця доля становить всього лише 1 - 2% у загальному обсязі кредитних вкладень. Високі процентні ставки за користування кредитом (у вересні 1993 р. максимальна ставка становила 600% річних) і швидкі темпи інфляції роблять практично неможливими довгострокові інвестиції. Комерційні банки за  цих умов не зацікавлені у видачі позик на термін понад 2-4 міс., оскільки рівень інфляції значно перевищує високі процентні ставки. Підприємства-позичальники, що відчувають гострий дефіцит фінансових ресурсів,  не можуть повернути банку отриману позику і сплатити проценти за користування нею.

Комерційні банки використовують власні й залучені кредитні ресурси не на інвестиції у технічний розвиток підприємств,  а головним чином на видачу їм короткострокових позик для виробництва розрахунків і виплати заробітної плати. Такий стан позначається на матеріально-технічній базі народного господарства країни,  викликаючи спад виробництва продукції і поглиблення інших кризових явищ в економіці країни.

З метою активізації інвестиційної діяльності в Україні з серпня 1992 р. введене державне довгострокове кредитування будівництв і об'єктів виробничого призначення,  а також кредитування цільових виробничих програм за рахунок централізованих ресурсів Національного банку. Державний кредит надається на капітальні вкладення тільки виробничого призначення. Замовниками державного кредиту є міністерства,  відомства й інші господарські органи. На основі пропозицій цих органів Міністерство економіки за узгодженням з Міністерством фінансів визначає перелік будівництв і об'єктів,  що будуть фінансуватися за рахунок державного кредиту,  і представляє його на твердження Кабінету Міністрів України.

Міністерство фінансів визначає комерційні банки, що будуть здійснювати таке кредитування,  і укладає з ними договори.

Після затвердження плану-прогнозу економічного і соціального розвитку країни Міністерство економіки доводить до міністерств,  відомств й інших органів господарського управління і фінансуючих банків обсяги державного кредиту на рік, що планується.  Міністерство фінансів повідомляє банкам, установи яких будуть здійснювати державне кредитування,  плани фінансування капітальних вкладень по органах господарського управління   (позичальникам) в поквартальному розрізі. Цим банкам воно перераховує кошти для кредитування, що мають суворо цільове призначення.

Установи фінансуючих банків укладають з інвесторами кредитні угоди,  де передбачають:

- мету надання державного кредиту;

· його об'єм і терміни повернення;
- процентні ставки за користування кредитом, які встановлюються в 20 % річних загалом по органу господарського управління (позичальнику). Ці органи можуть диференціювати процентні ставки по будівництвах і об'єктах,  що входять до сфери їх функціонального управління. Ця диференціація може виготовлятися в межах від 10 до 30 % річних,  однак без зміни встановленою для органів господарського управління загалом процентної ставки;

- вигляд будівництва і терміни його закінчення. Об'єктами державного кредитування можуть бути тільки будівництва,  нормативний термін будівництва яких не перевищує 3-х років;

- економічні санкції і особливі умови кредитування;

- зобов'язання банку й інвестора з інших питань надання,  використання і повернення державного кредиту.

Копії кредитних угод органи господарського управління повинні подати у Міністерство фінансів у десятиденний термін після їх укладанню. Кредитні угоди повинні оформляються у місячний термін після отримання органами господарського управління відомостей про затверджені ним об'єми державного кредиту. При порушенні цього терміну фінансуючі банки вносять Міністерству економіки пропозиції про зміну об'ємів кредиту відповідному органу господарського управління. 

Державний кредит використовується інвесторами для оплати витрат,  пов'язаних з будівництвом,  реконструкцією і технічним переозброєнням підприємств,  будівництв і об'єктів. Погашення державного кредиту починається через рік після закінчення нормативного терміну будівництва (реконструкції, технічного переозброєння) об'єкта кредитування і проводиться за рахунок власних коштів інвестора або позикових коштів. Кредит на придбання обладнання,  що не входить в кошториси будівництв,  гаситься, починаючи з наступного за роком його видачі протягом не більше двох років.

Гарантом погашення державного кредиту виступає міністерство,  відомство або інший орган господарського управління.

Кошти, що поступають від інвесторів не погашення боргу по кредиту, а також значна частина плати за користування цим кредитом перераховуються фінансуючими банками в прибуток державного бюджету. На покриття витрат по обслуговуванню державного кредиту ці банки залишають 0,4 нарахованих процентів за користування кредитом і 0,3 так званих «штрафних» процентів.

При порушенні термінів будівництва більш ніж на 3 міс. І при консервації або припиненні будівництва на такий же термін з ініціативи інвестора процентна ставка підвищується на 100 %. Інвестори, що не дотримують терміни платежів,  повинні сплачувати додатково 25 % річних від сум, які не сплачені у встановлені терміни.

Контроль за цільовим використанням інвесторами державного кредиту,  а також за своєчасним його поверненням до державного бюджету здійснюють фінансуючі банки і Міністерство фінансів України.                        

Довгострокові кредити за рахунок централізованих кредитних ресурсів Національного банку надаються тільки державним підприємствам на витрати, пов'язані з реалізацією цільових програм на конверсії і модернізації виробництва,  впровадженні передових технологій,  збільшенні виробництва товарів народного споживання.

Термін кредитування повинен забезпечувати реалізацію виробничої програми,  але не може перевищувати 5 років.

              Кожне підприємство складає таку програму,  затверджує її в міністерстві, розробляє календарний план робіт по цій програмі,  складає кошторис витрат і представляє обслуговуючому його комерційному банку заявку на довгостроковий кредит з обгрунтуванням його потреби і ефективності наміченої програми.

Комерційні банки дають експертну оцінку запропонованій заявці. При необхідності отримання централізованих ресурсів Національного банку комерційні банки подають заявки обласному управлінню Національного банку.

Регіональні управління Національного банку аналізують заявки комерційних банків і свої пропозиції відносно доцільності кредитування цільових виробничих програм і економічних можливостей цих банків направляють в управління кредитного регулювання Національного банку.

Укрінвестпромбанк, Укрсоцбанк також розглядають заявки підприємств на отримання довгострокового кредиту і свої пропозиції по кредитуванню цільових програм направляють безпосередньо в Національний банк.

Доцільність надання довгострокового кредиту комерційним банком заздалегідь розглядається в кредитному комітеті і затверджується правлінням Національного банку України.

Національний банк укладає з комерційними банками, що кредитують цільові програми,  договір, де визначає розміри плати за кредит і маржі.

Національний банк відкриває комерційному банку кредитну лінію,  що повинно забезпечити оперативне цільове і ефективне використання централізованих ресурсів для кредитування виробничих програм.

Комерційні банки надають позичальникам кредит тільки на цілі, передбачені їх кредитними заявками, і в межах коштів,  перерахованих ним Національним банком для цільового кредитування..                      

Кожний позичальник повинен завчасно повідомляти комерційний банк в необхідній йому сумі кредиту для оплати розрахункових документів по об'єкту, що кредитується.  Тільки при дотриманні цієї умови НБУ зможе своєчасно надавати комерційному банку кошти в межах відкритої йому кредитної лінії, 

Використання, погашення кредиту і сплата процентів за користування ним  відбувається у встановленому порядку.

Контроль за цільовим використанням кредиту комерційними банками здійснює Національний банк і його регіональні управління,  а за цільовим використанням кредиту позичальниками   комерційні банки. При виявленні фактів нецільового використання кредиту Національний банк (регіональні управління Національного банку) стягає з комерційного банку штраф у розмірі 5 % суми кредиту,  використаної не за призначенням.

Досвід свідчить,  що довгостроковий кредит, який надається на капітальні вкладення,  сприяє скороченню термінів будівництва,  зниженню його собівартості і прискоренню окупності витрат, якщо будівельний об'єкт своєчасно забезпечений якісною проектно-кошторисною документацією,  обладнанням, будівельними матеріалами,  конструкціями і деталями, а капітальні вкладення і кошти виділяються відповідно до норм тривалості будівництва.

Будівництво також повинно бути забезпечене достатніми потужностями будівельної індустрії,  які потрібно ефективно використати.

13. НАГЛЯД ЗА ДІЯЛЬНІСТЮ КОМЕРЦІЙНИХ 

БАНКІВ

Національний банк здійснює нагляд за діяльністю комерційних банків,  їхніх відділень,  філіали, представництв на території України. Він спрямований на забезпечення стабільності банківської системи,  захист інтересів вкладників шляхом зменшення ризиків у діяльності комерційних банків. Сутність нагляду визначається повноваженнями,  встановленими Законом України «Про банки і банківську діяльність».

Система нагляду спрямована на скорочення зовнішніх і внутрішніх банківських ризиків.

До зовнішніх ризиків відносяться:

- ризик ліквідності (нездатність банку забезпечити безперебійну оплату своїх зобов'язань перед клієнтами);

- валютний ризик (збитки від несприятливої зміни валютного курсу за умов наявності відкритої валютної позиції);

- ризик облікової ставки (збитки від змін процентної ставки, що встановлюється по кредитах НБУ, в умовах фіксованої процентної ставки по наданих кредитах);

 - ризик по цінних паперах (збитки від зміни курсу цінних паперів,  що знаходяться у портфелі банку). 

У практиці роботи по нагляду основна увага приділяється зниженню ризику ліквідності. Валютний ризик незначний у зв'язку з обмеженням можливостей здійснення комерційними банками валютних операцій за свій рахунок. Незначність ризику по цінних паперах зумовлена нерозвиненістю фінансового ринку в Україні, а низька міра ризику облікової ставки -   її встановленням Національним банком на рівні, набагато нижче темпів інфляції.

         До внутрішніх ризиків віднесені «комерційні ризики», пов'язані з людським чинником (кваліфікація персоналу і ділові якості керівників,  виконавська дисципліна,  якість аудиторської служби та ін.), а також «операційно-технічні ризики», що відображають міру працездатності систем, що забезпечують внутрішню роботу банку: системи безпеки,  бухгалтерського обліку,  матеріально-технічних коштів,  коштів зв'язку.

На зниження внутрішніх ризиків спрямовані процедури реєстрації банків,  ліцензування, аудиторських перевірок,  інспектування діяльності комерційного банку співробітниками НБУ.

Функцію нагляду здійснює Управління по банківському нагляду НБУ. Операції по нагляду виконують регіональні управління НБУ відповідно до доведеної їм програми,  окремих завдань Управління по банківському нагляду.                                           

Комерційні банки зобов'язані щомісяця надавати НБУ наступну звітну інформацію:

- баланс з додатком розрахунку економічних нормативів;

- звіт у кредитному портфелі;

- звіт у портфелі цінних паперів;

- звіт у валюті і валютній позиції;

- звіт по ризику процентної ставки;

- звіт у наданні і погашенні родинними обличчями кредиту банку.

Крім того. комерційний банк зобов'язаний не пізніше 5 днів після оформлення висновків місячної або  річної  перевірки надати НБУ звіт про роботу зовнішнього аудиту,  а на наступний день після оформлення відповідного кредитного договору - звіт про «великі» кредити. Управління банківського нагляду також має право зажадати від банку надання будь-якої іншої інформації,  необхідної для виконання його обов'язків,  навіть якщо вона віднесена до банківської,  службової або комерційної таємниці. Однак отримана інформація не може бути розголошена без згоди комерційного банку.

Робота по банківському нагляду диференційована у трьох основних напрямках: загальний нагляд,  інтенсивний нагляд і нагляд високої міри.

Загальний нагляд розповсюджується на стабільно працюючі банки, які фінансово стійкі,  дотримують економічні нормативи,  норми чинного законодавства і вказівки НБУ, мають хорошу ділову репутацію. Його здійснюють регіональні управління Національного банку. Загальний нагляд полягає у контролі за дотриманням економічних нормативів і перевірці інших звітів, що надається банками. Інформація про виявлені порушення прямує Правлінню НБУ для прийняття відповідних рішень.

Інтенсивний нагляд розповсюджується на банки, що періодично порушують економічні нормативи,  а також допускають інші незначні порушення.

Нагляд високої міри застосовується щодо банків,  які систематично (тобто два і більше  рази протягом кварталу) порушують економічні нормативи і допускають інші грубі порушення або мають незадовільне фінансове становище.

Ухвалюючи рішення про застосування інтенсивного нагляду і нагляду високої міри. Управління банківського нагляду НБУ проводить інспектування банків,  їхніх відділень,  філій і представництв,  спрямоване на виявлення причин порушень і недоліків у роботі банку. Інспектори НБУ перевіряють законність операцій, що виконуються,   діяльність внутрішнього і зовнішнього аудиту,  стан обліку,  достовірність звітів,  засновницьких та інших документів. По підсумках інспектування керівництву банку подає інформацію,  в якій вказуються причини виявлених недоліків,  оцінюються фінансове становище банку, його можливості і шляхи виходу з ситуації, що склалася.  Вимоги НБУ обов'язкові до виконання.

На основі отриманої інформації про порушення у діяльності комерційних банків НБУ організує наради з керівництвом банків,  спрямовані на визначення причин недоліків і вироблення конкретних заходів по їх усуненню. 

У двотижневий термін комерційний банк повинен інформувати НБУ про прийняті заходи по реалізації отриманих розпоряджень. При неприйнятті ним дійових заходів  Управління банківського нагляду направляє відповідну інформацію голові ради банку. Якщо положення комерційного банку не поліпшується, НБУ застосовуються санкції згідно з Законом «Про банки і банківську діяльність»,  які передбачають:                           

- проведення мер фінансового оздоровлення;

- призначення тимчасової адміністрації по управлінню банком на період фінансового оздоровлення;

- стягнення грошового штрафу в розмірі прибутку,  отриманого внаслідок неправомірних дій комерційного банку;

- підвищення норм обов'язкових резервів;

- виключення комерційних банків з  книги реєстрації банків.

Тимчасову адміністрацію призначають при невиконанні розпоряджень НБУ, представленні недостовірної інформації або непредставленні передбаченої звітності,  збиткової діяльності,  виникненні інших загроз інтересам вкладників і кредиторів комерційного банку, протидії антимонопольним заходам. Адміністратор призначається Правлінням НБУ, діє протягом певного терміну відповідно до затвердженої програми в межах наданого йому повноважень і може здійснювати як постійний нагляд,  так і безпосереднє управління поточними справами банку, не підміняючи при цьому виконавчі органи комерційного банку.

Адміністратор має право перевіряти канцелярську,  касову, бухгалтерську, звітну, договірну документацію,  матеріали правління,  оціночної і ревізійної комісій банку. Адміністратор може бути присутнім на загальних зборах акціонерів банку, засіданнях правління,  оцінної і ревізійної комісій. У присутності членів правління адміністратор може перевіряти касу,  збереження інших цінностей банку.

Адміністратор зобов'язаний інформувати Управління банківського нагляду і правління,  комерційного банку про дії, що суперечать статуту банку, чинному законодавству,  рішенням Правління НБУ в своєму призначенні для отримання остаточного розв'язання порушених питань згідно з чинним законодавством. Він також повідомляє про свою незгоду з діями посадових осіб по видачі позик,  оцінці застави, що служить забезпеченням кредиту. Однак основним у його роботі є вишукування законних неконфліктних заходів, спрямованих на недопущення порушень і поліпшення фінансового стану банку.

До обов'язків адміністратора відноситься забезпечення належної реалізації правовідносин,  щодо  зобов'язань банку. Зокрема,  він повинен:

- здійснювати контроль за тим, щоб загальна сума гарантій і поручительств відносно третіх осіб не перевищувала розміру,  визначеного статутом або встановленого Національним банком;

- перевіряти умови видачі позик з метою недопущення порушень встановлених показників ліквідності, безресурсної видачі кредитів,  надання непередбачених пільг при кредитуванні, дотримання інших норм і традицій банківської практики;

- брати участь в оцінці майна,  що приймається під заставу, перевіряти дотримання інших умов забезпечення кредиту;

- здійснювати контроль за прийняттям передбачених законодавством заходів щодо стягнення простроченої заборгованості,  зверненням  щодо стягнення на майно клієнтів-боржників та ін.

Повноваження адміністратора припиняються після закінчення терміну,  встановленого НБУ, при достроковому поліпшенні фінансового стану банку, а також у разі прийняття арбітражним судом до розгляду справи про припинення діяльності комерційного банку.
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