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ВСТУП

Ці методичні вказівки призначені для студентів усіх форм навчання з спеціальності 6.050107 - “Економіка підприємств” для підготовки до практичних і семінарських занять з курсу  “Проектний аналіз”. 

Ціллю їх є надання допомоги студентам у вивченні теоретичних аспектів обґрунтування доцільності прийняття та впровадження окремих альтернативних проектів в умовах обмеженості ресурсів. Методичні вказівки складено відповідно до робочої програми курсу і відтворюють її архітектуру.

Метою викладання дисципліни "Проектний аналіз" є формування системи знань з методології аналізу проектних рішень, розробки та обґрунтування проектів для задоволення суспільних та особистих потреб в умовах обмеженості ресурсів.
Предметом курсу є вивчення методології та інструментарію аналізу проектних рішень.
Вивчення курсу "Проектний аналіз" повинно забезпечити підготовку студентів спеціальності 6.050107 для майбутньої самостійної практичної роботи на підприємствах галузі на основі опанування наукових підходів до вирішення економічних проблем з розробки оптимального проекту документально оформленого та визначення умов його успішної реалізації.
Вивчення дисципліни передбачає розв'язання таких завдань:
· вивчення основних концепцій, понять, методів і підходів, що використовуються у світовій практиці при аналізі проектних рішень;

· набуття навичок використання інструментарію проектного аналізу, порівняння та обґрунтування вибору проектів, оцінювання проектів щодо маркетингової технології, екологічної, соціальної та інституціональної життєздатності, фінансової та економічної привабливості.
Основні знання, які студенти повинні отримати під час вивчення дисципліни:

· розуміти сутність інвестиційного проекту та необхідність проектного аналізу;

· знати й уміти дати характеристику життєвому циклу проекту, його фазам та стадіям;

· здобути глибокі теоретичні знання з питань сучасної методології проектного аналізу; 

· знати інструментарій проектного аналізу й методи його застосування на практиці; 

· мати уявлення про методологію підготовки та реалізації інвестиційних проектів і механізмів управління ними;

· набути навички оцінки різних аспектів проекту на всіх стадіях розвитку його життєвого циклу проекту; 

· мати системне уявлення про методи оцінки проектів, способи і засоби залучення ресурсів для їх реалізації та механізмів управління ними;

· знати методологічні підходи та інструментарій проведення фінансового аналізу  підприємства-проектанта.

На основі роботи з рекомендованою літературою студенти мають можливість самостійно підготуватися до іспиту (заліку).

ТЕМАТИЧНИЙ ПЛАН ДИСЦИПЛІНИ

з розподілом навчального часу за темами й формами аудиторних

занять і самостійної роботи студентів денної форми навчання                   (навч.год.)
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ТЕМА: Концепція проекту та його життєвий цикл
Семінарське заняття № 1 
Основні питання

1. Сутність, ознаки й мета проекту. Його відмінність від плану та програми. 

2. Характеристика зовнішнього й внутрішнього середовища проекту. 

3. Види проектів та їх основні класифікаційні ознаки.

4. У яких випадках існує потреба в застосуванні стратегічного аналізу?

5. Поняття та характеристика життєвого циклу проекту

6. Інвестиційна фаза проекту.  

7. Експлуатаційна фаза проекту. 

8. Методи і  форми управління циклом проекту

Рекомендована література: 4 [с. 13 – 30], 5 [c. 11 – 25], 6 [с. 9 – 17], 7 [с. 33 – 40], 

                                               12 [с. 17 – 27], 18 [с. 11 – 27]

Контрольні питання

1. Розкрийте зміст поняття “проект”.

2. Якими основними ознаками характеризується проект?

3. У чому полягають особливості проекту як системи?


4. Наведіть різні визначення проекту та дайте їхню порівняльну характеристику. Яке визначення на Вашу думку є найповнішим?


5. Розкрийте сутність інвестиційного проекту. Чи усі проекти є інвестиційними?


6. Схарактеризуйте основні ознаки проекту.


7. Дайте визначення мети проекту.


8. Обґрунтуйте необхідність застосування класифікації проектів та охарактеризуйте основні напрямки класифікації проектів.


9. Що таке оточення проекту? Як впливає оточення на реалізацію проекту?


10. Визначте та схарактеризуйте  чинники зовнішнього середовища, що безпосередньо впливають на проект.


11. Охарактеризуйте основних учасників проекту.


12. Чому виникає необхідність у встановленні генеральної та інших цілей проекту?


13. Що таке стратегія проекту? Які стратегічні напрямки Ви знаєте?


14. Передінвестиційна фаза проекту: ідентифікація; розробка; експертиза; переговори та реалізація


15. Визначте сутність життєвого циклу проекту.


16. З яких фаз складається життєвий цикл проекту? 



17. На які  шість фаз розподіляють життєвий цикл проекту?

18. Назвіть та схарактеризуйте стадії фази проектування та фази впровадження життєвого циклу проекту.

19. Чим може бути обумовлена ідея проекту?

20. В чому сутність аналізу альтернативних варіантів проекту?

21. Що слід відносити до основної діяльності за проектом?

22. Які підходи використовують у практиці проектного аналізу?

23. Назвіть причини відхилення варіантів проекту від плану.

24. Розкрийте сутність інвестиційної фази проекту.

25. Розкрийте сутність і експлуатаційної фази проекту.

ТЕСТИ

1. До ознак проекту не належить:

а) зміна стану проекту задля досягнення його мети;

б) обмеженість у часі;

в) бажання розпочати даний вид діяльності;

г) обмеженість ресурсів.

2. Проект як система діяльності існує:

а) стільки часу скільки його потрібно для одержання кінцевого результату;

б) протягом певного часу, потрібного на його ТЕО;

в) протягом часу, визначеного інвесторами.

3. З позиції його природи проект можна визначити як:

а) щось, що замислюється або планується;

б) процес переходу з початкового стану до кінцевого;

в) завдання  з певними вихідними даними та потрібними ресурсами;

г) сукупність певних елементів та зв’язків між ними, що забезпечують досягнення поставлених цілей.

4. Комплекс взаємопов’язаних заходів, розроблених для досягнення певних цілей протягом заданого часу при встановлених ресурсних обмеженнях це є:

а) місія проекту;

б) місія програми;

в) проект;

г) програма.

5. Що не відносять до характеристик проекту:

а) зміна структури проекту з триванням його життєвого циклу;

б) можливість відміни вхідних ресурсів;

в) відсутність зв’язків між елементами проекту як системи;

г) існування та закінчення проекту в певному оточені.
6. Які ознаки не відносять до проекту:

а) неповторність;

б) необмеженість ресурсів;

в) обмеженість у часі;

г) обмеженість ресурсів.

7. Бажаний та доведений результат, який досягнуто в межах певного строку за заданих умов реалізації проекту,  це є:

а)  мета проекту;

б) місія проекту;

в)  результат проекту.

8. За масштабом проекти класифікують на:

а) проект, програма, система;

б) малі, середні, мегапроекти;

в) короткострокові, середньострокові, мегапроекти;


г) прості та складні;


д) мультипроекти, монопроекти.

9. За вимогами до обмеженості ресурсів сукупності проекти класифікують на:

а) проект, програма, система;

б) малі, середні, мегапроекти;

в) короткострокові, середньострокові, мегапроекти;


г) прості та складні;


д) мультипроекти, монопроекти.
10. За характером цільового завдання проекти класифікують на:

а) антикризові, маркетингові, навчальні;

б) малі, середні, мегапроекти;

в) короткострокові, середньострокові, мегапроекти;


г) прості та складні;


д) мультипроекти, монопроекти.

11. За об’єктом інвестиційної діяльності проекти класифікують на:

а) проект, програма, система;

б) фінансово-інвестиційні, реально-інвестиційні;

в) короткострокові, середньострокові, мегапроекти;


г) прості та складні;


д) мультипроекти, монопроекти.

12. За строком реалізації проекти класифікують на:

а) бездефектні, модульні, стандартні;

б) малі, середні, мегапроекти;

в) короткострокові, середньострокові, мегапроекти;


г) антикризові, маркетингові, навчальні;


д) фінансово-інвестиційні, реально-інвестиційні.

13. За складністю проекти класифікують на:

а) проект, програма, система;

б) фінансово-інвестиційні, реально-інвестиційні;

в) короткострокові, середньострокові, мегапроекти;


г) прості та складні;


д) мультипроекти, монопроекти.

14. За рівнем проекти класифікують на:

а) проект, програма, система;

б) фінансово-інвестиційні, реально-інвестиційні;

в) короткострокові, середньострокові, мегапроекти;


г) прості та складні;


д) мультипроекти, монопроекти.

15. Проекти у яких присутня наявність технічних, організаційних або ресурсних завдань, рішення яких передбачає нетривіальні підходи та підвищення витрат на їхнє вирішення – це є:

а) складні проекти;

б) навчальні проекти;

в) монопроекти;


г) модульні проекти.

16. Життєвий цикл проекту - це:


а) час від першої затрати до останньої вигоди проекту;


б) час від ідеї проекту до початку його інвестування;


в) час затвердження місії проекту.

17. Життєвий цикл проекту складається з наступних фаз:


а) передінвестиційної та експлуатаційної;


б) передінвестиційної, інвестиційної та експлуатаційної;


в) передінвестиційної, інвестиційної та завершальної.

18. Визначення інвестиційних можливостей відноситься до:


а) передінвестиційної фази проекту;


б) інвестиційної фази проекту;


в) експлуатаційної фази проекту.

19. Попереднє ТЕО проекту відноситься до:


а) передінвестиційної фази проекту;


б) інвестиційної фази проекту;


в) експлуатаційної фази проекту.

20. Висновки по проекту  і рішення про інвестування відносяться до:


а) передінвестиційної фази проекту;


б) інвестиційної фази проекту;


в) експлуатаційної фази проекту.

21. Встановлення правової, фінансової та організаційної основ для здійснення проекту відноситься до:


а) передінвестиційної фази проекту;


б) інвестиційної фази проекту;


в) експлуатаційної фази проекту.
22. Придбання та передача технології відноситься до:


а) передінвестиційної фази проекту;


б) інвестиційної фази проекту;


в) експлуатаційної фази проекту.

23. Придбання землі відносяться до:


а) передінвестиційної фази проекту;


б) інвестиційної фази проекту;


в) експлуатаційної фази проекту.

24. Будівельні роботи відноситься до:


а) передінвестиційної фази проекту;


б) інвестиційної фази проекту;


в) експлуатаційної фази проекту.

25. Встановлення обладнання відноситься до:


а) передінвестиційної фази проекту;


б) інвестиційної фази проекту;


в) експлуатаційної фази проекту.

26. Набір та навчання персоналу відноситься до:


а) передінвестиційної фази проекту;


б) інвестиційної фази проекту;


в) експлуатаційної фази проекту.
27. Здача в експлуатацію та запуск відносяться до:


а) передінвестиційної фази проекту;


б) інвестиційної фази проекту;


в) експлуатаційної фази проекту.


г) експлуатаційної фази проекту.

28. До фази проектування відносять:


а) ідентифікацію;


б) реалізацію;


в) переговори.

29. Час від першої затрати до останньої вигоди проекту - це:


а) інвестування проекту;


б) життєвий цикл проекту;


в) розробка проекту.

30. До фази впровадження проекту відносять:


а) розробку;


б) експертизу;


в) переговори.

31. До фази впровадження проекту не відносять:


а) розробку;


б) реалізацію;


в) переговори.
32. Реалізація відноситься до фази проекту:


а) проектування;


б) впровадження.

33. Ідентифікація відноситься до фази проекту:


а) проектування;


б) впровадження.


в) проектування;


г) впровадження.

34. Комерційна експертиза проекту вимагає проведення аналізу:


а) масштабу проекту;


б) попиту на продукцію проекту;


в) надійності технічних систем.

35. Оцінка придатності технічного плану для місця розташування проекту – це напрямок: 


а) технічної експертизи;


б) екологічної експертизи;


в) комерційної експертизи.

36. Оцінка рівню сервісу та надійності існуючої інфраструктури, яку використовуватиме проект – це напрямок: 


а) технічної експертизи;


б) екологічної експертизи;


в) комерційної експертизи.

37. Оцінка забруднення повітряного басейну – це напрямок: 


а) технічної експертизи;


б) екологічної експертизи;


в) комерційної експертизи.

38. Оцінка витрат і прибутків для визначення комерційної життєздатності проекту – це напрямок: 


а) технічної експертизи;


б) екологічної експертизи;


в) комерційної експертизи.

39. Оцінка бухгалтерського балансу – це напрямок: 


а) соціальної експертизи;


б) фінансової експертизи;


в) економічної експертизи.

40. Оцінка необхідних стимулів для різних учасників проекту – це напрямок: 


а) соціальної експертизи;


б) фінансової експертизи;


в) економічної експертизи.
Тема : Концепція витрат і вигод у проектному аналізі, цінність грошей у часі

Семінарське заняття № 2

Основні питання

1. Сутність та оцінка витрат і вигід у проектному аналізі: відчутні та невідчутні. 

2. Альтернативна вартість і альтернативні витрати. 

3. Складання альтернативних рішень.

Рекомендована література: 4, [с. 48 – 72, 75 – 92], 6, [с.42 – 72], 8, [с. 111 – 114], 

                                              11, [с.79 – 82], 13, [с. 336 – 357], 14, [с. 38 – 55], 

                                              15, [с. 79 – 82], 18, [с. 43 – 61]
Контрольні питання

1. Сформулюйте основне питання проектного аналізу/

2. Які методологічні принципи застосовують при розрахунку грошових потоків проекту?

3. Що слід розуміти під безповоротними витратами?

4. У чому полягає цінність проекту?

5. В чому сутність концепції альтернативної вартості?

6. Що слід розуміти під неявними вигодами?

7. Які чинники впливають на зміну вартості грошей у часі?

8. У чому сутність процесу дисконтування? У яких випадках застосовують дисконтування?

9.  Які види грошових потоків використовують у практиці проектного аналізу?

10.  Як впливає амортизація на грошові потоки проекту?

11. Які методи нарахування амортизації застосовують у проектному аналізі?

ТЕСТИ

1. Цінність проекту – це різниця його:

а) позитивних і негативних результатів;

б) кінцевих і початкових потоків;

в) доходів і собівартості.
2. Зроблені витрати, які не​можливо відшкодувати прийняттям чи неприйняттям даного проекту – це:

а) витрати проекту;

б) безповоротні витрати проекту;

в) собівартість проекту;

г) неявні вигоди проекту.
3. Неодержані доходи від найкращого альтернативного використання активу, внаслідок чого відбувся не​явний грошовий приплив, –це:

а) витрати проекту;

б) безповоротні витрати проекту;

в) собівартість проекту;

          г) неявні вигоди проекту.
4. Визначальною рисою різних економічних систем є те, яким чином враховується при прийнятті рішень:
а) витрати проекту;

б) економічна ефективність;

в) собівартість проекту;


г) альтер​нативна вартість.
5. Вартість використовуваного певним чином ресурсу, що визначається цінністю, яку він міг би мати при використанні най​кращим з можливих альтернативних способів – це є:

а) реальна вартість ресурсу;

б) фактична вартість ресурсу;

в) собівартість використання ресурсу;


г) альтер​нативна вартість ресурсу.
6. Рішення, прийняття од​ного з яких виключає прийняття іншого – це:

а) взаємовиключні рішення;

б) заміщувальні рішення;

в) умовні рішення; 


г) взаємодоповнюючі рішення;


д) синергетичні рішення.
7. Рішення, прийняття одного з котрих збільшує ефективність прийняття іншого, – це:

а) взаємовиключні рішення;

б) заміщувальні рішення;

в) умовні рішення; 


г) взаємодоповнюючі рішення;


д) синергетичні рішення.
8. Рішення, реалізація одного з яких є необхідною умовою реалізації іншого –це:

а) взаємовиключні рішення;

б) заміщувальні рішення;

в) умовні рішення; 


г) взаємодоповнюючі рішення;


д) синергетичні рішення.
9. Рішення, прийняття одного з яких є можливим лише за умови прийняття іншого, – це:

а) взаємовиключні рішення;

б) заміщувальні рішення;

в) умовні рішення; 


г) взаємодоповнюючі рішення;


д) синергетичні рішення.
10. Рішення, прийняття яких тим чи іншим чином сприяє досягненню різних цілей, – це:

а) взаємовиключні рішення;

б) заміщувальні рішення;

в) умовні рішення; 


г) взаємодоповнюючі рішення;


д) синергетичні рішення.
11. Процес, що характеризується підвищенням загального рівня цін в економіці певної країни та зниженням купівельної спроможності грошей, – це:

а) девальвація;

б) інфляція;

в) криза;

г) дефляція.
12. Приведення майбутньої  вартості витрат до початкового періоду називають:

а) дисконтуванням;

б) нарощуванням;

в) визначенням простого відсотку;

г) визначенням складного відсотку.
13. При внеску у 1000 гривень і позиковій ставці 20% сума відсотку за рік становить:

а) 150 грн.;


б) 200 грн.;

в) 250 грн.;


г) 220 грн.
14. Через два роки особа одержить 121 гривню при 10% складній позиковій ставці. Тоді сума внеску складатиме:

а) 90 грн.;


б) 100 грн.;

в) 110 грн.;


г) 120 грн.
15. Економічний зміст дисконтування пов’язаний з:

а) визначенням майбутньої вартості грошових потоків;

б) визначенням величини певних грошових потоків;

в) щорічною оцінкою фінансових активів проекту;

г) упорядкуванням грошових потоків різних років.
16. Ануїтет – це грошовий потік, коли:

а) надходження вар’їрують по роках;

б) надходження постійні по роках;

в) однакові надходження через однакові періоди часу;

г) однакові надходження через довготривалі періоди часу. 
17. Підприємство одержало позику на 1 рік у розмірі 100 тис. грн з умовою повернення 120 тис. грн. – позикова ставка складатиме:

а) 9%;


б) 10%;

в) 15%;


г) 20 %.

Тема: Грошовий потік

Практичне заняття №1

(2 години)

Ціль заняття: засвоїти методики оцінки вартості грошей у часі й розрахунку простого та складного проценту; навчити студентів правильному застосуванню методів дисконтування та нарощування; 

Зміст заняття: проведення розрахунків теперішньої та майбутньої вартості грошових потоків від проекту на основі застосування різних методик; оцінка та розрахунок грошового потоку від проекту з урахуванням особливостей сучасної системи оподаткування та інфляційних процесів

Рекомендована література: 4 [с.48-72;75-92], 6 [с.42 –72], 8 [с. 111 – 114], 11 [с.79 – 82], 13 [с.336-357], 14 [с.38-55], 15 [с.79 – 82], 17 [с.43-61]

Для роботи над завданнями рекомендовано використання наступних формул:

  I = PV * t * r      

де  I – сума простого % за обумовлений період часу, усього

     PV – первісна вартість (сума) грошей

     t – кількість періодів, за якими здійснюється кожна % виплата, у загальному періоді,

     r – % ставка в коефіцієнті.

Майбутня вартість (FV)  внеску (грошей)  з урахуванням простого %:

	
	FV= PV * (1+ t * r),
FV= PV +I,
	


де (1+t*r) - коефіцієнт нарощування простих процентів (його значення завжди повинно бути більше 1).

	
	                     n

FV= PV *  ( 1+ r )
I = FV – PV.
	


                         n
Множник (1+r) називають множником нарощування складних процентів.

	
	D = FV - FV *  ( 1/ 1+ t * r)                               

PV= FV* ( 1/ (1+ t * r).
	


Множник D називають коефіцієнтом дисконтування простих процентів.
	                                     - n

      PV =  FV * (1+r).   



                           -n
Множник (1+r) називають коефіцієнтом дисконтування складних процентів.

FV(a) = A * J(a),
де FV(a)- майбутня вартість ануїтету на кінець періоду;

 A – сума ануїтетного платежу; 

J(a) – множник нарощування  ануїтету

PV(a) = A/D(a),
де  D(a) – дисконтний множник ануїтету.

Теперішня вартість грошових потоків:

	
	                   n               - n

      PV = ( FVi*(1+r) .      

                  i=1

	


Майбутня вартість грошових потоків:

	
	                   n                n

      FV = ( PVi*(1+r)  .     

                  i=1

	


(1+r)*(1+i)=(1+n) ,              
де r — необхідна реальна ставка доходу на капітал; 

     і — темп інфляції, що звичайно вимірюється індексом ринкових цін; 

     n — необхідна номінальна ставка доходу на капітал.

Задача 1

Реальна майбутня вартість інвестованих грошових коштів через 4 роки складатиме 8675 гривень. Визначити суму інвестицій, якщо реальна позикова ставка становить 20% при темпі інфляції  -15% у перший рік. За прогнозами фахівців очікується зростання темпів інфляції  у середньому на 8% щорічно.

Задача 2

Фірма реалізує інвестиційний проект, від якого плануються наступні припливи: через 1 рік – 1000 гривень, через 2 роки - 1200 гривень, через 3 року – 1500 гривень. Визначити теперішню вартість грошових потоків від проекту, якщо реальна позикова ставка становить 12% річних, при цьому планується щорічне зростання рівню інфляції на 2%.

Задача 3


Сума амортизаційних відрахувань по активу при прямолінійному методу амортизації складає 20 тис. грн., а при прискореному – 40 тис. грн. Коефіцієнт капіталізації прибутку становить 0,5. Ставка оподаткування прибутку 30%.


Розрахувати річний ефект прискореної амортизації.

Задача 4

Цех з виробу вікон планує замінити діюче обладнання, яке має можливість продати за 1000 гвн., на нове, вартістю 3000 грн. Реалізація даного проекту приведе до підвищення обсягів реалізації на 2000 грн. протягом 4-х років при відповідному підвищенні витрат на 800 грн. щорічно. Крім того, планується підвищення витрат на 10% у рік протягом життєвого циклу проекту. Визначити потоки від проекту при реальній ставці доходу 10% та очікуваному рівні інфляції 7% за рік. Розрахунки зробити з урахуванням податків.

Задача 5
Підприємство планує закупити фасувальну машину вартістю 16000 гривень. Вивчення персоналу обійдеться підприємству у  100 гривень, експлуатаційні витрати на устаткування становлять 3000 гривень щорічно, при цьому господарський суб’єкт одержує економію на фасуванні продукції, яка оцінюється у 7000 гривень кожного року життєвого циклу проекту. Строк експлуатації машини за планом проект-менеджера – 6 років, після цього за оцінками фахівців її можна продати за 3000 гривень (амортизація та оподаткування у розрахунок не брати). Оцінити потоки поданого проекту при вартості капіталу 12% річних.

Контрольні питання

1. Які чинники впливають на зміну вартості грошей у часі?

2. У чому сутність процесу дисконтування? У яких випадках застосовують дисконтування?

3. У чому сутність процесу компаундування? У яких випадках застосовують компаундування?

4.  Які види грошових потоків використовують у практиці проектного аналізу?

5.  Як впливає амортизація на грошові потоки проекту?

6. Які методи нарахування амортизації застосовуються у проектному аналізі?

7. У чому сутність рівномірного нарахування амортизації? Розкрити позитивні та негативні риси.

8.  У чому позитивні аспекти застосування методів прискореної амортизації? 

Завдання для самостійної роботи (8 годин)

1. Розв’язати запропоновані завдання за допомогою різних методів визначення вартості грошей.

2. Практикуватися у користуванні таблицями множника нарощення, дисконтування, визначення теперішньої та майбутньої вартості ануїтету .

3. Підготуватися до практичного заняття з питань оцінки проектних потоків та їхньої вартості у часі.

Задача 1


 Визначити майбутню вартість інвестованих на 3 роки 1000 гривень за наступних умов: реальна процентна ставка – 15% у рік, очікуваний темп інфляції – 8%у рік.

Задача 2

Позика в розмірі 10000 грн. видана 1 червня до9 грудня під 40% річних. Визначити розмір суми простого проценту.

Задача 3

Визначити період нарахування, за який первісний капітал у 2000 грн. досягне 2500 грн., якщо проста ставка відсотку дорівнює 150% річних.

Задача 4

Визначити просту ставку проценту, при якій первісна вартість капіталу в 1000 грн. досягне 12000 грн. за півроку.  

Задача 5

Визначити майбутню суму вкладеного на 5 років капіталу (2500 грн.) під 60% складного процента.

Задача 6

За який строк первісний капітал в 5000 грн. підвищиться до 20000 грн., якщо на нього будуть нараховані складні проценти в розмірі 90% річних.

Задача 7

Визначити ставку складного проценту, при якій первісний капітал у розмірі 2000 грн. За 3 роки досягне 3600 грн.

Задача 8

Для виплати позики, виданої під складний процент у 5% річних, протягом 10 років треба вносити щорічні внески в розмірі 2000 грн. За новими умовами є можливість з самого початку вносити по 1500 грн. Визначити новий строк, за який виплатять усю позику.

Тема: Стандартні фінансові Й неформальні критерії 

прийняття рішень

Практичне заняття № 2 

Ціль заняття: засвоїти методики оцінки ефективності й доцільності інвестиційних проектів; навчити студентів грамотному застосуванню цих методик.

Зміст заняття: проведення оцінки ефективності проектів на основі розрахунку чистої приведеної вартості, індекса дохідності, внутрішньої норми дохідності, періоду окупності інвестицій

Рекомендована література: 4,[с.94–135], 6,[с.76–114], 8,[с 114–120], 11,[с.82–136], 13,[с.441–480], 14,[с.111–136], 7, [с.62–85].

Для роботи над завданнями рекомендовано використання формул:

ЧПД = ГП – ІС,
де ЧПД - чистий приведений дохід; ГП - грошовий потік (у теперішній вартості) за весь період експлуатації інвестиційного проекту, ІС - сума інвестиційних коштів, спрямованих на реалізацію інвестиційного проекту.

	                                         n                              n                     

ЧПД =  (  ГПi х (1+R)i  -   (  ІСi х (1+R)i  ,
                                        i=1                          i=1


де ГПі - грошовий потік за і-й рік експлуатації інвестиційного проекту; R - ставка відсотку для дисконтування сум грошового потоку даного проекту; і - строк дії проекту.

ІР = ( ГП/ ІС
де ІР - індекс рентабельності інвестиційного проекту .

	                                    n                          n               

                           ІР =((ГПi * (1+R)i ) / ( ІСi * (1+R)i ,                           

                                  i=1                        i=1


	                                      n                                     

                                     ( (ГПi – ІСi) * (1+ВНД)-i  = 0.                      

                                    i=1                          


Задача 1

Підприємство планує закупити фасувальну машину вартістю 15500 гривень. Вивчення персоналу коштуватиме підприємству 110 гривень, експлуатаційні витрати на устаткування становлять 3000 гривень щорічно, при цьому господарський суб’єкт одержує економію на фасуванні продукції, яка оцінюється у 7000 гривень кожного року життєвого циклу проекту. Строк експлуатації машини за планом проект-менеджера – 6 років, після цього за оцінками фахівців її можна продати за 3000 гривень (амортизація здійснюється лінійним методом, податок на прибуток становить 30%). Оцінити ефективність поданого проекту при вартості капіталу 12% річних. 

Задача 2

Проект оновлення діючого устаткування, який принесе ефект не більше ніж через 5 років, передбачає:

заміну діючої пилорами, що була придбана 6 років тому за 30000 гривень. Строк її експлуатації складає 10 років, вартість – 1000 гривень, коефіцієнт морального зносу складає 0,02 і подвоюється через кожен рік експлуатації устаткування;

введення в дію нової пилорами вартістю 40000 гривень строком експлуатації 15 років. Застосування цього устаткування приведе до підвищення валових прибутків щорічно на 6000 гривень.

Існує дві можливості продажу діючої пилорами:

1-й покупець сплачує 10000 гривень водночас, 4000 гривень через рік. 2000 гривень через 2 роки;

2-й покупець водночас виплачує 14000 гривень.

Оцінити ефективність запропонованого проекту за допомогою наступних показників: індексу доходності проекту, строку окупності, внутрішньої норми рентабельності.

Довідково: ставка податку на прибуток – 30%,

                    середня кредитна ставка—10%.

Контрольні питання

1. У чому полягає ефективність проекту?

2. За допомогою яких критеріїв та показників вимірюють ефективність проекту?
3. У яких випадках проект можна вважати ефективним?
ТЕСТИ

1.  Як результати проекту можуть виступати:

а) тільки абсолютні показники тривалості витрат і вигод проекту;

б) як абсолютні, так і відносні показники ефективності використання ресурсів;

в) не тільки абсолютні та відносні, а і динамічні показники.
2. Під ефективністю проекту розуміють:

а) порівняння результатів і витрат проекту;

б) порівняння кількості здійснених і заключних контрактів;

в) порівняння залучених кількості ресурсів до даного проекту та базового.
3. Відношення приведеної вартості прибутків, отриманих у різні періоди здійснення проекту до приведеної вартості його витрат, характеризує показник ефективності:

а) чиста приведена вартість проекту;

б) індекс прибутковості проекту;

в) період окупності з урахуванням дисконтування;

г) внутрішня норма рентабельності проекту.
4. Сума різночасових чистих грошових надходжень від реалізації проекту приведених до вартісного рівню базового періоду є показником ефективності:

а) чиста приведена вартість проекту;

б) індекс прибутковості проекту;

в) період окупності з урахуванням дисконтування;

г) внутрішня норма рентабельності проекту.
5. Норма дисконту, при якій чиста приведена вартість проекту дорівнює нулю, характеризує показник:

а) чиста приведена вартість проекту;

б) індекс прибутковості проекту;

в) період окупності з урахуванням дисконтування;

г) внутрішня норма рентабельності проекту.
6. Проект можна вважати ефективним, якщо:

а) індекс прибутковості проекту більше одиниці;

б) індекс прибутковості проекту дорівнює одиниці;

в) індекс прибутковості проекту менше одиниці.
7. Проект можна вважати ефективним, якщо:

а) чиста приведена вартість проекту дорівнює нулю;

б) чиста приведена вартість проекту більше нуля;

в) чиста приведена вартість проекту менше нуля.
8. Проект можна вважати ефективним, якщо:

а) внутрішня норма рентабельності проекту дорівнює ставці кредиту;

б) внутрішня норма рентабельності проекту менше ставки кредиту;

в) внутрішня норма рентабельності проекту більше ставки кредиту.
9. Чиста приведена вартість проекту А становить 350 одиниць, проекту Б – 400 одиниць, тоді:

а) проект А більш ефективний ніж проект Б;

б) обидва проекти ефективні;

в) обидва проекти не ефективні.
10.  Індекс прибутковості проекту А дорівнює 1.5, проекту С – 2.3, тоді:

а) обидва проекти є ефективними;

б) проект С більш ефективний;

в) всі відповіді вірні.
11.  Проект можна вважати ефективним якщо:

а) індекс прибутковості проекту більше одиниці;

б) внутрішня норма рентабельності проекту менше ставки кредиту; 

в) чиста приведена вартість проекту менше нуля.
12.  Проект можна вважати ефективним якщо:

а) індекс прибутковості проекту менше одиниці;

б) внутрішня норма рентабельності проекту менше ставки кредиту; 

в) чиста приведена вартість проекту більше нуля.
13.  Проект можна вважати ефективним якщо:

а) індекс прибутковості проекту менше одиниці;

б) внутрішня норма рентабельності проекту більше ставки кредиту; 

в) чиста приведена вартість проекту менше нуля.
14.  Якщо індекс рентабельності проекту дорівнює 1, то проект можна вважати:

а) прибутковим,

б) неприбутковим, 

в) проектом, що не приносить прибуток але й не має збитків.
15.  Якщо чистий приведений дохід проекту більше 0, то проект можна вважати:

а) прибутковим,

б) неприбутковим,

в) проектом, що не приносить прибуток але й не має збитків.
16.  Якщо індекс рентабельності проекту менше 1, то проект можна вважати:

а) прибутковим,

б) неприбутковим, 

в) проектом, що не приносить прибуток але й не має збитків.
17.  Якщо індекс рентабельності проекту більше 1, то проект можна вважати:

а) прибутковим,

б) неприбутковим, 

в) проектом, що не приносить прибуток але й не має збитків.
18.  Якщо внутрішня норма рентабельності проекту більше позикової ставки, то проект можна вважати:

а) прибутковим,

б) неприбутковим,

в) проектом, що не приносить прибуток але й не має збитків.
19.  Якщо чистий приведений дохід проекту дорівнює 0, то проект можна вважати:

а) прибутковим,

б) неприбутковим, 

в) проектом, що не приносить прибуток але й не має збитків.
20.  Якщо внутрішня норма рентабельності менше позикової ставки, то проект можна вважати:

а) прибутковим,

б) неприбутковим,

в) проектом, що не приносить прибуток але й не має збитків.
21.  Якщо внутрішня норма рентабельності проекту дорівнює позиковій ставці, то проект можна вважати:

а) прибутковим,

б) неприбутковим, 

в) проектом, що не приносить прибуток але й не має збитків.
22.  Якщо чистий приведений дохід проекту менше 0, то проект можна вважати:

а) прибутковим,

б) неприбутковим, 

в) проектом, що не приносить прибуток але й не має збитків.
23.  Внутрішня норма рентабельності проекту А становить 8%, проекту Б – 9%, тоді:

а) проект А більш ефективний,

б) обидва проекти ефективні,

в) обидва проекти не ефективні,

г) проект Б більш ефективний,

д) усі відповіді не вірні.
24.  Індекс прибутковості проекту К дорівнює 7.5, проекту С – 2.3, тоді:

а) обидва проекти є ефективними,

б) проект С більш ефективний,

в) треба ще розрахувати показник чистого приведеного доходу.

25.  Чиста приведена вартість проекту М становить 350 одиниць, проекту Т – 600 одиниць, тоді:

а) проект Т більш ефективний ніж проект М,

б) обидва проекти ефективні,

в) обидва проекти не ефективні.
26.  Внутрішня норма рентабельності проекту Р  дорівнює 5.5%, проекту П– 2,3% при  позиковій ставці – 5.5% тоді:

а) обидва проекти є ефективними,

б) проект Р більш ефективний,

в) обидва проекти є неефективними,

г) усі відповіді не вірні,

д) усі відповіді вірні.

ТЕМА: Динамічний аналіз беззбитковості проекту
Практичне заняття № 3 

Ціль заняття: засвоїти методики оцінки беззбитковості проекту; навчити студентів правильному застосовувати методики оцінки інвестиційного проекту 

Зміст заняття: проведення аналізу беззбитковості проекту на основі визначення точки беззбитковості 

Рекомендована література: 4,[с.94-135], 6,[с.76 –114], 8,[с. 114 – 120], 

11,[с.82 –136], 13,[с.441-480], 14,[с.111-136], 17,[с.62-85]

Для роботи над завданнями рекомендовано використання формул:

Ц*Ов=ЗВоп*Ов+ПВ+П,

де Ц – ціна одиниці продукції; Ов – обсяг виробництва проектної продукції; Звоп – зміни витрати на виробництво одиниці проектної продукції; ПВ — постійні витрати на виробництво одиниці проектної продукції; П – прибуток до оподаткування

ТБ = ПВ / (Ц – СЗВ),
де ТБ – точка беззбитковості для одного виду продукції (фізичний обсяг);    

ПВ – постійні витрати; Ц – ціна одиниці продукції; СЗВ – середні змінні витрати 

- бухгалтерський підхід:                Ов= (ПВ+П) / (Ц- Звоп),

- проектний підхід:                        Ов= (ПВ+ОГП) / (Ц- Звоп),

де Ов – беззбитковий обсяг виробництва; ОГП – операційний грошовий потік

Задача 1

Велозавод реалізує в місяць 300 велосипедів “Дитячий” за ціною 50 гривень за виріб. Змінні витрати на виготовлення одного виробу складають 26 гривень, постійні витрати за період – 3200 гривень. Визначити точку беззбитковості виробництва.

Задача 2

Фірма виробляє товар, змінні витрати на одиницю якого становлять 26 грн., і продає його за ціною 32 грн., Постійні витрати фірми дорівнюють 64 тис. грн. Визначити: а) обсяг товару, який забезпечить фірмі беззбитковість; б) як зміниться обсяг виробництва, якщо фірма планує отримати 10 тис. грн. прибутку (чистого).

Задача 3

Життєвий цикл проекту, що планується до реалізації , становить 5 років. Його сукупна вартість складає 300 000 грн., при цьому ліквідаційна вартість дорівнює 0. Необхідна ставка прибутковості  становить 12%, податок на прибуток 30%. Прогнозний обсяг продажу продукції – 400 одиниць на рік. Ціна одиниці продукції – 3100 грн. змінні витрати на одиницю продукції – 2000 грн., постійні витрати – 250 000 грн. на рік. Проектом передбачена лінійна амортизація до досягнення ліквідаційної вартості.

Визначити точку беззбитковості проекту за різними підходами – бухгалтерським, фінансовим, готівковим.

Контрольні питання

1. У чому полягає мета аналізу беззбитковості проекту?

2. Що Ви розумієте під точкою беззбитковості проекту? Як визначити точку беззбитковості проекту?

3. На чому заснована оцінка результатів проекту? Що вона характеризує?

Тема: ОЦІНКА І ПРИЙНЯТТЯ ПРОЕКТНИХ РІШЕНЬ В УМОВАХ
ризику Й невизначеності

Практичне заняття № 4

(2 години)

Ціль заняття: засвоїти методики оцінки ефективності проектів з ризиком; навчити студентів грамотному застосуванню цих методик.

Зміст заняття: проведення оцінки ризику проектів на основі математико-статистичних методів та кількісних критеріїв оцінки: метод чутливості реагування, метод сценаріїв, метод моделювання («Монте-Карло»).

Рекомендована література: 4,[с.94–135], 6,[с.76–114], 8,[с. 114–120], 11,[с.82–136], 







      13,[с.441–480], 14, [с.111–136], 17,[с.62–85].

Для роботи над завданнями рекомендовано використання наступних формул:

Дисперсія (V)

	V = 
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Середньоквадратичне відхилення (δ) розподілу вірогідностей

	δ = √ V =√( ∑ Рі  ( Оі  - Е)2 ),


де О і – можливий результат; Е – математичне очікування розподілу вірогідностей; Р і  – вірогідність  результату Оі
	Vp = Vi / (∑  ( 1+ r )2i ),


де Vp – дисперсія чистих дисконтованих вартостей проекту; Vi – дисперсія потоків проекту і-го року.

Середньоквадратичне відхилення для групи лінійно-кореляційних потоків грошових коштів

	δ   = 
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Середньоквадратичне відхилення для групи потоків грошових коштів одни з яких корелюють один з одним, а інші є незалежними:
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Задача 1

Проект, що планується для реалізації на підприємстві Х потребує початкових витрат у розмірі 5000 гривень, його строк життя 3 роки при вартості капіталу 7% річних. Інші характеристики проекту подано у табл. 1. Планується, що обсяги продажу кожного року, а також щорічні потоки грошових коштів: а) будуть незалежними від продажу та потоків інших років; б) матимуть позитивну лінійну кореляційну залежність; в) потоки 2-х перших років проекту матимуть позитивну кореляційну залежність, потік 3-го року є незалежним від інших потоків.

Оцінити доцільність реалізації даного проекту з позиції його ризикованості.

Можливі результати проекту та їх вірогідність

	1 рік
	2 рік
	3 рік

	Потік грошових коштів
	Вірогід-ність
	Потік грошових коштів
	Вірогід-ність
	Потік грошових коштів
	Вірогід-ність

	1000
	0.1
	0
	0.1
	-1000
	0.1

	2000
	0.2
	1000
	0.2
	0
	0.2

	3000
	0.4
	2000
	0.4
	1000
	0.4

	4000
	0.2
	3000
	0.2
	2000
	0.2

	5000
	0.1
	4000
	0.1
	3000
	0.1


Задача 2

Вибрати з двох проектів найменш ризикований шляхом розрахунку коефіцієнтів варіації (дисперсії та середньоквадратичного відхилення)

Проект 1. Початкові витрати складають 3000 грн, життєвий цикл проекту становить 3 роки, обсяги продажу першого року є незалежними від двох інших, а обсяги продажу наступних пов’язані лінійною кореляційною залежністю.

Проект 2. Початкові витрати складають 5000 грн, життєвий цикл проекту становить 3 роки, обсяги продажу  є незалежними один від одного. Вартість капіталу в обох проектах 5%. Необхідні дані містить табл. 1.

Таблиця 1 – Можливі результати та їх вірогідність

	1 рік
	2 рік
	3 рік

	Потоки
	Вірогідн.
	Потоки
	Вірогідн.
	Потоки
	Вірогідн.

	П1
	П2
	П1
	П2
	П1
	П2
	П1
	П2
	П1
	П2
	П1
	П2

	2000
	4000
	0.1
	0.10
	-1000
	2000
	0.10
	0.10
	-2000
	1000
	0.10
	0.10

	3000
	5000
	0.25
	0.20
	0
	3000
	0.25
	0.20
	-1000
	2000
	0.25
	0.20

	4000
	6000
	0.30
	0.40
	1000
	4000
	0.30
	0.40
	0
	3000
	0.30
	0.40

	5000
	7000
	0.25
	0.20
	2000
	5000
	0.25
	0.20
	1000
	4000
	0.25
	0.20

	6000
	8000
	0.10
	0.10
	3000
	6000
	0.10
	0.10
	2000
	5000
	0.10
	0.10


Задача 3

Оцінити проект освоєння нової технологічної лінії вдосконалення виробництва в будівельному підприємстві. Первинні інвестиції  складають 30000 грн., період життя проекту 4 роки. Проект передбачає випуск нової продукції в обсязі 3 тисяч тонн. за ціною 8 грн./тонн. 

Витрати на оплату праці на одиницю продукції становлять 2 грн., а на матеріали – 1,8 грн.; вартість капіталу – 12% річних. 

Зробити аналіз чутливості проекту на зміну наступних чинників:

а) підвищення ставки дисконту на 8%

б) зниження обсягу продажу на 8%

в) зниження ціни одиниці продукції на 8%

г) підвищення витрат на працю на 8%

д) підвищення витрат на матеріали на 8%

є) зменшення періоду життя на 8%

Рішення оформити у вигляді таблиці, за результатами аналізу написати пояснювальну записку.

Контрольні питання
1. Розкрийте сутність поняття “проектний ризик”.

2. У чому різниця між поняттями “невизначеність” і “ризик” в проекті?

3. Які класифікаційні ознаки проектного ризику ви знаєте?

4. Дати характеристику різним видам ризику в проекті.

5. Які завдання поставлені перед аналізом проектного ризику?

6. Назвіть методи аналізу та прогнозування проектних ризиків і невизначеності, які Ви знаєте.

7. У чому сутність аналізу чутливості проектного ризику?

8. Розкрити зміст аналізу сценаріїв проектного ризику.

9. Дати характеристику аналізу моделей за методом “Монте-Карло” проектного ризику.

10.  Розкрити сутність хеджування як методу зниження ризику проекту.

11.  Розкрити сутність страхування як методу зниження ризику проекту.
12.  Які методи зниження ризику найчастіше застосовують у проектному аналізі?
ТЕСТИ

1. Небезпека небажаних відхилень від очікуваних станів у майбутньому, з розрахунку яких приймаються рішення в теперішньому, є:

а) невизначеність;

б) проектний ризик;

в) інвестиційний ризик.
2. Походження ризиків пов’язане з:

а) неоднозначністю майбутнього, невизначеністю багатьох процесів і подій;

б) неоднозначністю процесів і подій, що відбувалися у минулому;

в) неоднозначністю дії керівництва проекту.
3. До групи проектного ризику залежного від місця прояву відносять:

а) ризик основного виробництва;

б) зовнішні та внутрішні;

в) соціальні і політичні;

г) ризики зупинки.
4. До групи проектного ризику залежного від відношень з приводу, використання цінностей у процесі здійснення діяльності за проектом, відносять:

а) зовнішні й внутрішні;

б) ризики допоміжних виробництв;

в) ризики відповідальності учасників проекту;

г) галузеві ризики.
5. За важкістю прояву проектні ризики бувають:

а) ризики випадкових подій;

б) економічні;

в) ризики, що викликають банкрутство;

г) ризики, що швидко проявляються.
6. За регулярністю проектні ризики бувають:

а) систематичні й несистематичні;

б) економічні й політичні;

в) помірні й сильні;

г) контрольовані й неконтрольовані.
7. За ступенем контролю проектні ризики бувають:

а) систематичні й несистематичні;

б) економічні й політичні;

в) помірні й сильні;

г) контрольовані та неконтрольовані.
8. За ступенем передбачуваності проектні ризики бувають:

а) майбутні й ретроспективні;

б) економічні й політичні;

в) помірні й сильні;

г) не передбачувані ризики;
9. За формою впливу проектні ризики бувають:

а) майбутні й ретроспективні;

б) економічні й політичні;

в) помірні й сильні;

г) ризики прямих і непрямих збитків;
10. Система укладення термітових контрактів і угод, що враховує можливість у майбутньому зміну курсів (цін), які зустрічні тим, що несуть ризик є:

а) страхування;

б) хеджирування;

в) розподіл ризику між учасниками.
11. До групи проектного ризику залежного від джерела виникнення відносять:

а) зовнішні й внутрішні;

б) ризики допоміжних виробництв;

в) ризики відповідальності учасників проекту;

г) галузеві ризики.
12. За видом виробництва проектні ризики бувають:

а) ризики випадкових подій;

б) ризики основного й допоміжного виробництва;

в) ризики, що викликають банкрутство;

г) ризики, що швидко проявляються.
13. За складністю проектні ризики бувають:

а) систематичні й несистематичні;

б) економічні й політичні;

в) помірні й сильні;

г) локальні й сукупні.
14. За характером причин, що їх викликають, проектні ризики бувають:

а) систематичні й несистематичні;

б) економічні й політичні;

в) ризики випадкових події й злочинних дій;

г) контрольовані й неконтрольовані.
15. За рівнем прояву проектні ризики бувають:

а) майбутні й ретроспективні;

б) економічні й політичні;

в) помірні й сильні;

г) контрольовані й неконтрольовані.

16. За інтенсивністю прояву проектні ризики бувають:

а) майбутні й ретроспективні;

б) економічні й політичні;

в) помірні й сильні;

г) що швидко й помірно проявляються.
18. За можливістю страхування проектні ризики бувають:

а) ризики, що страхуються й не страхуються;

б) економічні й політичні;

в) помірні й сильні;

г) ризики прямих і непрямих збитків.
17. Відхилення від діяльності або обставин, що спричиняють ризик, є сутність методу зниження ризику:

а) запобігання ризику ;

б) передача ризику;

в) скорочення ризику;

г) утримання від ризику.
18. Проведення власних спеціальних заходів для обмеження розміру ризику є сутність методу зниження ризику:

а) запобігання ризику ;

б) передача ризику;

в) скорочення ризику;

г) утримання від ризику.
19. Угоду між продавцем і покупцем на реалізацію або придбання товару в майбутньому за фіксованою ціною називають:

а) опціон;

б) контракт;

в) ф’ючерс.

ТЕМА: МАРКЕТИНГОВИЙ АНАЛІЗ

Семінарське заняття № 3 
Основні питання

1. Мета і сутність маркетингових досліджень.
2. Аналіз ринкових можливостей.
3. Прогноз обсягів збуту продукції проекту.
4. Розробка комплексу маркетингу.
5. Організація руху продукції.
6. Втілення маркетингових заходів.
Рекомендована література: 4,[с.165 – 184], 5,[с. 245 – 300], 6,[с. 121 – 261], 

      12,[с. 200 – 211], 16,[с. 100 – 111], 18,[с.86 – 112]

Контрольні питання

1. У чому полягає необхідність проведення маркетингового аналізу? 

2. Мета та завдання маркетингового аналізу проекту?

3. Чи відрізняється алгоритм проведення маркетингового аналізу для проектів виробництва нового продукту та товару, що вже реалізований на ринку?

4. Що містить аналіз ринкових можливостей?

5. Фактори, які впливають на вибір каналів руху товару проекту.

6. У чому зміст товарної стратегії проекту?

7. Яке місце у маркетинговому аналізі проекту займає ціноутворення товару, організація каналів його просунення та стимулювання збуту?

8. Ключові складові плану маркетингу.

9. Які розділи має план маркетингових заходів?

10. Мета проведення маркетингової ревізії.

11. Чим попит відрізняється від потреби? 

12. Що слід розуміти під ефективним попитом? Які методи прогнозування попиту Вам відомі?

тести

1. Для аналізу умов ринку:
а) складають графік випуску продукції на майбутній період;
б) розраховують баланс грошових потоків;
в) вивчають екологічні наслідки здійснення проекту;
г) збирають і використовують відомості про попит, вимоги до продукції, характеристики конкурентів і споживачів, характеристики каналів руху товару.
2. Метод пробного маркетингу використовують для:
а) ознайомлення покупців з новим товаром;
б) прогнозування збуту;
в) оцінки ефективності маркетингової кампанії;
г) вивчення реакції конкурентів на продукцію.
3. Простий аналіз тренда – це:
а) метод вивчення цін на продукцію;
б) метод прогнозування обсягів збуту;
в) спосіб розрахунку собівартості продукції;
г) аналіз ефективності виставок-ярмарків.
4. Формування цін на продукцію полягає в:
а) постановці завдань ціноутворення та визначенні цінових меж попиту;
б) аналізі витрат і виборі методу ціноутворення;
в) аналізі цін і товарів конкурентів, а також у встановленні остаточної ціни;
г) в усіх вище перелічених діях.
5. Прямі витрати – це:
а) операційні витрати;
б) витрати на маркетингові заходи;
в) сума прямих матеріальних і трудових витрат;
г) всі вище перелічені.
6. Знижка – це:
а) зміна ціни при продажу в кредит;
б) зменшення ціни нового товару за умови здачі в утилізацію старого товару;
в) зменшення ціни товару за умови оплати авансом при купівлі значної партії товару, за поза сезонну покупку;
г) зниження ціни при доставці покупцем товару самостійно.
7. Конкурентоспроможність – це:
а) відповідність продукції вимогам ринку;
б) підтримання працездатності продукції протягом періоду експлуатації;
в) ефективна організація рекламної кампанії;
г) забезпечення схоронності продукції по закінченні гарантійного терміну.
8. Просування продукції – це:
а) транспортні послуги продавця;
б) створення мережі роздрібної торгівлі;
в) реклама, стимулювання збуту, пропаганда;
г) поєднання прямого й непрямого каналів руху товару.
9. Процес управління маркетингом полягає у:
а) аналізі ринкових можливостей;
б) відборі цільових ринків;
в) розробці комплексу маркетингу та втіленні в життя маркетингових заходів;
г) застосуванні всього вище переліченого.
10. Аналіз ринкових можливостей полягає в:
а) аналізі мікросередовища маркетингу;
б) аналізі макросередовища маркетингу;
в) аналізі роздрібного та оптового ринків;
г) усіх вище перелічених заходах.
11. Відбір цільових ринків полягає у:
а) вивченні попиту;
б) сегментуванні ринку і відборі цільових сегментів;
в) позиціюванні товару і прогнозі збуту;
г) всіх вище перелічених діях.
12. Розробка комплексу маркетингу полягає в:

а) розробці товару;

б) ціноутворенні;


в) організації руху і просування товару;
г) усіх вище перелічених заходах.
13. Життєвий цикл товарів відображає:
а) ефективність рекламної кампанії;
б) рівень витрат на гарантійне обслуговування;
в) порядок виведення на ринок нових моделей;
г) залежність грошових надходжень (обсягу збуту) від часу.
14. Сегментування ринку – це:
а) розподіл товарів на групи з огляду на їх споживчі якості;
б) розподіл регіонів збуту між основними виробниками;
в) процес поділу споживачів на групи на основі відмінностей у потребах, характеристиках і поведінці;
г) розподіл виробленої продукції між оптовими покупцями.
15. Комплекс заходів з просування товару — це:
а) створення мережі дилерів;
б) реклама, стимулювання збуту, пропаганда;
в) розширення каналів руху товару;
г) укладання угод про наміри щодо розширення збуту товарів проекту.
16. Розробка нових товарів – це:
а) розробка конструкторсько-технологічної документації;
б) генерування принципу дії нового товару;
в) пошук ідеї нового товару, розробка технічної документації, виготовлення та випробування дослідного зразка, організація серійного виробництва;
г) розробка товарної стратегії проекту.
17. Стратегічне планування за проектом не передбачає наступний етап:


а) вироблення програми проекту;


б) постановка завдань і цілей;


в) укладання договорів за проектом;


г) складання планів розвитку товарного портфеля проекту;


д) розробка стратегії зростання проекту.

Тема: технічний аналІз

Семінарське заняття № 4 
Основні питання

7. Мета та сутність технічного аналізу.

8. Місце технічного аналізу у підготовці інвестиційного проекту.

9. Зміст технічного аналізу проекту.
10. .Основні складові технічного аналізу.
Рекомендована література: 4,[с.48–72;75–92], 8,[с. 111–114], 11,[с.79–82], 






    13,[с.336–357], 14 [с.38–55], 15, [с.79–82], 17 [с.43–61]

Контрольні питання

1. У чому полягає зміст технічного аналізу проекту?

2. Алгоритм проведення технічного аналізу.

3. Проблеми вибору місця реалізації проекту.

4. Характеристика основних принципів визначення масштабу проекту.

5. Критерії обґрунтування відбору технології.

6. Зв’язок технології та вибору обладнання.

7. Як чином складають графік виконання проекту?

8. Організація підготовки та впровадження проекту.

9. Місце матеріально-технічного постачання в технічному аналізі.

10. Структура інвестиційних та поточних витрат проекту.

ТЕСТИ

1. Метою темничного аналізу є:


а) вивчення споживачів продукції;


б) вивчення поточних витрат виробництва;


в) вивчення капітальних витрат;


г) вивчення капітальних і поточних витрат виробництва.
2. До змісту технічного аналізу входять:


а) аналіз ринку;


б) аналіз податкового законодавства;


в) вибір організації управління підприємством;


г) вибір технології виробництва.
3. При дослідженні місця реалізації проекту можна не розглядати:


а) розташування ринків збуту;


б) транспортний доступ до місця;


в) планування підприємства;


г) схеми земельних ділянок.

4. Дослідження масштабу проекту містить:


а) вивчення впливу ринків збуту на масштаб виробництва;


б) вивчення залежності капітальних і поточних витрат від масштабу виробництва;


в) вивчення фізичних та екологічних обмежень на масштаб виробництва;


г) все перелічене.
5. При аналізі вибору технології слід перевіряти обґрунтованість вибору з погляду:


а) сировини, що застосовується;


б) політичної ситуації в країні;


в) вірно „а” і „б”;


г) ні „а”, ні „б”.
6. До переліку питань, що вивчають під час вибору обладнання, входять:


а) номенклатура обладнання та його постачальники;


б) організація контролю за поставками обладнання;


в) система ремонту обладнання;


г) все перелічене.
7. До об’єктів інфраструктури належать:


а) лінії енергопостачання;


б) конвеєрні лінії;


в) кредитні лінії;


г) жодна з названих.
8. Якщо наявні не всі елементи інфраструктури, які необхідні для здійснення проекту, то слід:


а) відмовитись від проекту взагалі;


б) проаналізувати витрати на створення цих елементів;


в) клопотати про бюджетне фінансування розвитку інфраструктури;


г) відкласти проект до моменту створення необхідної інфраструктури.
9. Схема виробничих потоків – це:


а) графічне відображення руху сировини та напівфабрикатів по технологічному процесу;


б) схематичне зображення системи управління виробництвом;


в) графічне відображення зв’язків з постачальниками сировини і матеріалів;


г) схема поставки продукції виробництва її споживачам.
10. При підготовці й здійсненні проекту рекомендується наймати спеціалізовані фірми для:


а) закупівлі сировини;


б) монтажу обладнання;


в) наймання персоналу;


г) жодної з цих дій.

Тема: Інституційний аналіз

Семінарське заняття № 5 
Основні питання

1. Мета і завдання інституційного аналізу.

2. Методи інституційного аналізу.

3. Зовнішні фактори, що впливають на реалізацію проекту.

4. Внутрішнє середовище проекту.

Рекомендована література:  4,[с.120–135],  5,[с.200–209], 6,[с.202–223], 9,[с.200–215]

Контрольні питання

1. Завдання інституційного аналізу.

2. Вкажіть найважливіші фактори зовнішнього середовища, що впливають на проект. 

3. Чи можлива ситуація, коли зміни зовнішнього середовища не дозволяють реалізувати проект? Наведіть приклади.

4. Визначте фактори внутрішнього оточення проекту.

5. Які основні характеристики організацій, що впливають на успішну реалізацію проекту?

6. Які критерії відбору організацій, що прийматимуть участь у проекті, з точки зору інституційного аналізу?

ТЕСТИ
1. Економічне середовище проекту не характеризується такими компонентами:
а) бюджетний дефіцит;
б) структура внутрішнього валового продукту;
в) вартість кредитів;
г) рівень безробіття;
д) рівень інфляції.
2. Для того, щоб організаційна роль існувала і мала сенс, вона має включати:
а) розподіл ролей;
б) чітке визначення основних обов'язків або сфер діяльності;
в) заданий ритм виконання;
г) інноваційний процес.
3. Структура організації є ефективною, якщо вона:
а) не сприяє досягненню цілей підприємства з мінімальними небажаними наслідками;
б) допомагає менеджеру розвинути свої здібності;
в) допомагає працівникам вносити свій вклад у досягнення цілей підприємства;
г) сприяє реалізації стратегічного плану боротьби з конкурентами.
4. Принцип абсолютної відповідальності означає, що:
а) відповідальність начальників перед підлеглими за результати своєї діяльності є абсолютною, а підлеглі не можуть ухилятися від цієї діяльності;
б) відповідальність підлеглих перед начальниками за результати своєї діяльності є абсолютною, а начальники не можуть ухилятися від цієї діяльності;
в) абсолютна відповідальність вимагає абсолютного контролю;
г) відповідальність  підлеглих  перед начальниками   результати своєї діяльності є абсолютною, незважаючи на делеговані повноваження;
д) відповідальність нижчих начальників перед вищими є абсолютною, але в них має бути менше делегованих повноважень.
5. Кількість посадових взаємозв'язків дорівнює 100. За формулою Грайкунаса кількість підлеглих одного начальника дорівнює:
а) 3;
б) 4;
в) 5;

г) 6;

д) 7.
6. Функція підприємства – це:
а) його обов'язок;
б) його права;
в) його відповідальність;
г) його повноваження;
д) те, чим воно займається.
7. Чи є неодмінним компонентом інституційного аналізу аналіз політичних умов і політичний прогноз:


а) так;


б) ні;


в) визначається керівником проекту;


г) жодної вірної відповіді.
8. До принципів узгодження цілей проекту і цілей організації не відносять принцип:


а) поступовості;


б) єдності мети;


в) ефективності;


г) збалансованості.
тема: екоЛоГічний аналіз
Семінарське заняття № 6

Основні питання

1. Цілі й принципи екологічного аналізу.

2. Загальнозастосовані методики екологічного аналізу.

3. Потенційно застосовані методики екологічного аналізу.

Рекомендована література: 4,[с. 13 – 30], 5,[c. 11 – 25], 6,[с.9 – 17], 7,[с. 33 – 40], 

                                               12,[с.17 – 27], 18,[с. 90 – 98]

Контрольні питання

1. Що таке екологічний аналіз?

2. Які відомі принципи екологічного аналізу?

3. З чого треба починати,  оцінюючи екологічні  наслідки проекту?

4. Як трактують вигоди та витрати в екологічному аналізі?

5. З якою метою в екологічному аналізі використовують механізм оцінки неявних вигід і витрат?

6. Що розуміють під превентивними витратами?

7. Чи передбачає методика, заснована на превентивних витратах, наявність вторинних вигід?

8. Що таке прийоми "уявного" ринку?

9. Що треба знати для використання прийому "зміна продуктивності"?

10. Яке місце в екологічному аналізі займає підхід, що враховує транспортні витрати?

11. Чи розглядається в методиках із застосуванням ринкових цін стан довколишнього середовища як фактор виробництва?

12. Як вимірюється втрата доходу в екологічному аналізі?

13. Чи достатньо при використанні методики зміни продуктивності визначити її зміну в самому проекті?

Тести

1. Метою екологічного аналізу інвестиційного проекту є:
а) оцінка наслідків впливу на забруднення атмосферного повітря;
б) з'ясування   однозначності   всіх   передумов   проектного аналізу;
в) встановлення потенційної шкоди довколишньому середовищу під час здійснення та експлуатації проекту і визначення заходів, необхідних для її пом'якшення або відвернення;
г) розробка плану збереження природного середовища.
2. Неодержана вигода – це:
а) шкода довколишньому середовищу;
б) витрата;
в) вигода мінус витрата;
г) вигода "з проектом" мінус витрата "без проекту".
3. "Уявний" ринок – це підхід, при якому:
а) ринкові ціни замінних і доповнюючих товарів застосовують для оцінки "товарів" або "послуг" екологічного характеру, що не мають чіткої ціни;
б) неринкові ціни застосовують для оцінки "товарів" або "послуг" екологічного характеру, що не мають чіткої ціни;
в) ринкові ціни замінних і доповнюючи товарів застосовують для оцінки впливу проекту на довколишнє середовище;
г) неринкові ціни замінних і доповнюючих товарів застосовують для оцінки впливу проекту на довколишнє середовище.
4. Яка з методик не заснована на використанні ринкової ціни:
а) зміна продуктивності;
б) аналіз ефективності витрат;
в) втрата доходу;
г) альтернативна вартість.
5. Яка з методик не заснована на використанні порядку потенційних витрат:
а) витрати на заміну;
б) витрати на переміщення;
в) різниця в заробітній платі;
г) тіньовий проект.
6. Методика, заснована на втраті доходу, може бути застосована:
а) залежно від характеру захворювань;
б) незалежно від характеру захворювань;
в) при оцінці впливу на заповідні території;
г) при оцінці рівня радіаційного забруднення.
7. Методика, заснована на превентивних витратах, передбачає, що рівень можливої шкоди має бути:
а) менший витрат на зниження шкоди;
б) менший зниженого рівня можливої шкоди плюс витрати на зниження шкоди;
в) рівний витратам на зниження шкоди;
г) більший зниженого рівня можливої шкоди плюс витрати на зниження шкоди.
8. Методика витрат на  відшкодування передбачає, що величина шкоди може бути виміряна:
а) механічно;
б) фізично;
в) хімічно;
г) біологічно.
9. Яке з допущень не використовується в методиці тіньових проектів:
а) наявні ресурси незначні і мають високу цінність;
б) створені людиною альтернативні варіанти ресурсів є аналогічними природним;
в) всі використовувані ресурси мають ринкову вартість;
г) існуючий рівень товарів та послуг є бажаним.
10. Підхід з погляду характеристики власності означає, що:
а) споживачі виявлятимуть своє ставлення до цілого набору характеристик як конкретного, так і більш загального характеру (довколишнє середовище, естетика) через свою готовність заплатити менше за окремий товар, який являє собою нерухоме майно;
б) споживачі виявлятимуть своє ставлення до цілого набору характеристик як конкретного, так і більш загального характеру (довколишнє середовище, естетика) через свою готовність заплатити більше за певний товар, який являє собою нерухоме майно;
в) споживачі виявлятимуть своє ставлення до цілого набору характеристик як конкретного, так і більш загального характеру (довколишнє середовище, естетика) через свою готовність заплатити удвічі більше за певний товар, який являє собою нерухоме майно;
г) споживачі виявлятимуть своє ставлення до цілого набору характеристик як конкретного, так і більш загального характеру (довколишнє середовище, естетика) через свою готовність заплатити удвічі менше за певний товар, який являє собою нерухоме майно.

11. Що є основою для порівняння в оплаті праці:
а) ступінь ризику для життя і здоров'я та міські зручності;
б) забруднені повітря і вода;
в) ступінь ризику для життя і вища оплата праці;
г) чисте повітря і відсутність каналізації.
12. При оцінці екологічних вигід та витрат у рамках підходу „з проектом” і „без проекту” не розглядають:


а) додаткові вигоди й витрати в результаті реалізації проекту;


б) прирощені вигоди й витрати в результаті реалізації проекту;


в) безповоротні вигоди й витрати в результаті реалізації проекту;


г) альтернативні вигоди й витрати.
13. Рекреаційні товари – це товари:


а) що мають культурний, історичний аспекти;


б) що мають культурний, історичний та ландшафтний аспекти;


в) що мають підвищений попит;


г) що мають історичний аспекти.
14. Чи ґрунтується екологічний аналіз на використанні методів фінансового й економічного аналізів:


а) так;


б) ні.

ТЕМА: соціальний аналіз
Семінарське заняття № 7

Основні питання

1. Яке призначення соціального аналізу проекту?

2. Назвіть типи проектів, для яких оцінка соціального аспекту є обов'язковою.

3. Назвіть основні складові соціального середовища проекту.

4. Яку роль відіграє соціолог на різних стадіях підготовки та реалізації проекту?

5. Кого називають населенням проекту і бенефіциаторами проекту?

6. Чи існує взаємозв'язок між різними соціальними показниками проекту, який ступінь їх кореляції?

7. Які основні характеристики способу та рівня життя населення і якою мірою вони мають бути враховані при розробці проекту?

Рекомендована література: 4,[с. 13 – 30], 5,[c. 11 – 25], 6,[с. 9 – 17], 

                                               7,[с. 33 – 40], 12,[с. 17 – 27], 18,[с. 80 – 90]

Контрольні питання

1. Назвіть складові етнодемографічної характеристики населення.

2. Як подолати труднощі кількісної оцінки соціальних результатів проекту?

3. Які є методи підвищення соціальної активності населення?

4. Що означає прийнятність проекту для місцевої культури?

5. Назвіть можливі соціальні наслідки проекту будівництва швидкісної автомагістралі в Західній Україні.

6. Запропонуйте можливі заходи, що б забезпечили участь місцевого населення в підготовці та реалізації проекту будівництва атомної електростанції.

Тести

1. Соціальна привабливість проекту визначається з точки зору:
а) користувачів проекту;
б) населення регіону, в якому реалізується проект;
в) поліпшення соціального середовища проекту;
г) усі попередні відповіді вірні.
2. На якій стадії життєвого циклу проекту відбувається пошук зацікавлених осіб проекту:

а) експертиза;

б) розробка концепції проекту;

в) реалізація проекту;

г) обґрунтування проекту.
3. Оцінка населення, що мешкає в зоні реалізації проекту, вимагає:
а) оцінити населення з точки зору демографічних, соціальних особливостей, умов мешкання, зайнятості, відпочинку та визначити ступінь впливу проекту на ці параметри;
б) оцінити можливість поліпшення рівня життя;
в) оцінити ступінь впливу проекту на умови мешкання, зайнятості та відпочинку населення тощо;
г) спрогнозувати зміни соціокультурних параметрів населення.
4. На які характеристики зовнішнього середовища в більшій мірі може вплинути проект:
а) природно - кліматичні;
б) демографічні;
в) соціально-культурні;
г) етнічні.
5. Що містить діагностика соціальної культури:
а) визначення фактичного стану, тенденцій розвитку та прогнозування структури зайнятості; так, ні;
б) оцінка рівня безробіття; так, ні.
в) визначення можливості працевлаштування безробітних: так, ні;
г) аналіз регіонального рівня зайнятості; так, ні.
6. Соціальний аналіз проекту передбачає:
а)
визначення існуючого рівня соціального середовища;
б)
прогнозування можливого впливу проекту на соціальне середовище;
в)
оцінку можливості змін соціального середовища проекту;
г)
усі попередні відповіді вірні;
д)
вірні лише а) та б).
7. Участь населення регіону в проекті означає:
а)
надання робочої сили;
б)
моніторинг проекту;
в)
консультування з відбору та плануванню проекту;
г)
усі попередні відповіді вірні;
д)
вірні лише а) та б).
8. Оцінка соціальних наслідків проектів проводиться:
а) бенефіциаторами проекту;
б) учасниками проекту;
в) населенням країни проекту;
г) аналітиками, що готують проект;
д) усі попередні відповіді вірні.
Тема: фінансовий АНАЛІЗ
Практичне заняття № 5

Ціль заняття: засвоїти методики оцінки фінансових можливостей проекту з позиції досягнення максимально можливої за певних умов ефективності та оцінки впливу проекту на навколишнє середовище; навчити студентів грамотному застосуванню цих методик

Зміст заняття: проведення розрахунків фінансових можливостей та економічних аспектів інвестиційного проекту. 

Рекомендована література:   4,[с.150–168],   5,[с.212–225],    6,[с.248–278], 
                                                 9,[с.218–229]

Для роботи над завданнями рекомендовано використання наступних формул:

ЕФЛ = (1-СОП) (ЄР-СВ)* ( ПК/ВК),

де ЕФЛ – ефект фінансового левериджу; СОП – ставка оподаткування прибутку, в долях одиниці; ЕР – економічна рентабельність; СВ – ставка відсотку за кредит, в %; ПК – сума (питома вага в %) позикового капіталу; ВК – сума (питома вага %) власного капіталу. 

ЕР = (П +ФВ)*100 / (А-КЗ),


де ЕР – економічна рентабельність; П – прибуток до оподаткування; ФВ – фінансові витрати; А – середньорічна сума активів; КЗ – середньорічна кредиторська заборгованість.

КВ = П* ПКВ + ВБ,


де КВ – загальна потреба в капітальних вкладеннях для будівництва нового об'єкта; П – потужність об'єкта, що передбачається, у відповідних одиницях; ПКВ – середня сума будівельних витрат на одиницю потужності об’єктів даного профілю; ВБ – інші витрати, пов’язані з будівництвом об’єкта.

ЗП = КВБУ / ЧОФ * 100.
де ЗП – загальна потреба в інвестиційних ресурсах при будівництві й впровадженні  в дію нового об'єкта; КВБУ – загальна потреба в капітальних вкладеннях для будівництва й устаткування нового об'єкта; ЧОФ – питома вага основних фондів у загальній сумі активів аналогічних підприємств даної галузі.
ЧБВ = ОФ + НА + З + Ф + КВ + НБ*Кі,



де ЧБВ – чиста балансова вартість підприємства; ОФ – залишкова вартість проіндексованих основних фондів підприємства; HA – сума нематеріальних активів; З – сума запасів матеріальних обігових фондів за залишковою вартістю;                   ФР – сума усіх форм фінансових ресурсів підприємства без заборгованості;                       KB – капітальні вкладення; НБ – незакінчене будівництво; Кі – коефіцієнт індексації основних фондів.

ВП= ССП/ СНП,


де ВП – вартість підприємства на основі величини його прибутку; ССП – середньорічна сума реального прибутку; СНП – середня норма прибутковості інвестицій у коефіцієнті

ПФ =ПР*ЧІФ/ЧІР,


де ПФ – потреба в інвестиційних ресурсах для здійснення фінансових інвестицій; ПР – потреба в інвестиційних ресурсах для здійснення реальних інвестицій; ЧІФ – частка фінансових інвестицій у прогнозному періоді; ЧІР – частка реальних інвестицій у прогнозному періоді.

Задача 1

Розрахувати ефект фінансового левериджу й рентабельність власних коштів. Актив у підприємства, віднявши відстрочені плати, - 5800 тис. грн., у пасиві – 3800 тис. грн. (власних коштів). Рівень економічної рентабельності – 18%, ставка відсотків по кредиту – 15% річних.

Задача 2

Визначити оптимальну структуру капіталу підприємства використовуючи вихідні дані, наведені в табл. 1. 

Таблиця 1 – Основні показники господарсько-фінансової діяльності підприємства

	Показники
	На 01.01.2002
	На 01.01.2003

	Основні засоби
	52,81
	205,8

	Оборотні кошти
	664,19
	812,4

	Власні кошти
	193,75
	311,4

	Позикові кошти
	523,25
	706,8

	Баланс
	717
	1018,2

	Балансовий прибуток (за рік)
	253,14
	92,9

	Фінансові витрати
	-
	90,2



Інформацію про річні ставки процентів за кредит, які встановлені Укрсоцбанком у 200_ році при різній структурі капіталу, подано в табл. 2

Таблиця 2 – Ставки процентів за кредит

	Показники
	Фінансова структура капіталу (%)

	Частка власного капіталу
	90
	80
	70
	60
	50
	40
	30

	Частка позикового капіталу
	10
	20
	30
	40
	50
	60
	70

	Процент за кредит
	45
	46
	47
	48
	50
	53
	57


Розрахунки для визначення оптимальної структури капіталу за критерієм ефективності його використання (ЕФЛ) звести в табл. 3 й зробити висновки.

Таблиця 3 – Варіанти розрахунку фінансової структури капіталу за критерієм

ефективності використання капіталу

	Варіанти фінансової структури
	% за кре-

дит
	Рівень рента бельності акти-вів
	Очікуваний прибуток.
	Рента-бель-ность ВК

	Сума, тис.грн.
	Питома вага, %
	
	
	до спла-ти % 

за кре-дит
	на опла-ту % за кре-дит 
	після сплати % за кредит та по-датку на приб.
	

	ВК
	ПК
	Всього
	ВК
	ПК
	
	
	
	
	
	

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	10
	11


Задача 3

Розрахувати прогнозні фінансові потоки за інвестиційним проектом й оцінити ефективність його впровадження. Створюється підприємство з виготовлення дитячого взуття, виробнича потужність якого 200 тис. шт. виробів. Підприємство планується у вигляді ТОВ з участю іноземного капіталу (40% уставного фонду). Проект розраховано на 12 років, у тому числі перший і другий рік – будівництво фабрики; третій рік – початок виробництва продукції, освоєння потужності на 55%; четвертий рік – 75% та п’ятий – 80% потужності. Починаючи із шостого року – вихід на повну виробничу потужність. Ціна виробу, прийнятого для розрахунку потужності – 35 грн.


Проектно-балансова вартість підприємства:


1. Загальні першочергові інвестиції (активи):


1.1. Загальний об’єм будівель, що будуються складає 9000 м3, питомі капвкладення – 60 грн. / м3. Вартість необхідного обладнання – 820 тис. грн., витрати на його установку, підготовку до виробництва складають 10% від вартості машин. Покупка землі вартуватиме інвестору 80 тис. грн.


1.2. Оборотний капітал: оборотність товарних запасів в аналогічних підприємствах складає 14 обертів; інші активи плануються у розмірі 50 тис. грн..


2. Власний капітал (пасиви)


2.1. Власний капітал (уставний фонд) – 1120 тис. грн..


2.2 Позичені кошти:


Банківський кредит для покриття 80% запасів при 10% ставці запозиченого капіталу (виплата за 5 років). Кредит постачальника при 8% річних (виплата за 5 років) – 500 тис. грн. Крім того, планується короткострокова заборгованість.


Вихідні дані для розрахунку поточних витрат, отриманих у процесі передінвестиційного дослідження (грн.)

· матеріальні витрати на 1 виріб – 3,5;

· імпортні матеріали – 3,2;

· оплата праці – 1,2;

· відрахування на соціальні потреби – 0,61.


Річні постійні витрати на весь об’єм виробництва (грн.):

· загальновиробничі витрати – 3000;

· загальногосподарські витрати – 1400;

· витрати на збут – 120.


Норми амортизаційних відрахувань й списувань на рік:

· земля – 3%;

· будівлі – 5%;

· обладнання – 15%;

· підготовка виробництва – 25%.

Задача 4

Підприємство галузі  вирішило здійснити проект щодо організації виробництва та продажу будівельної продукції. 

Строк проекту – 5 років. Які розрахунки необхідно виконати при підготовці фінансового плану.

Задача 5

Підприємству для здійснення інвестиційного проекту потрібно 10 млн. ум. од.

Із даних таблиці треба обрати найкращий варіант проекту згідно  діючої структури капіталу.

Таблиця 1 – Структура капіталу різних варіантів проекту

	Показники


	Од. виміру
	1
	2
	3
	4
	5

	Загальна сума інвестиційних ресурсів:
	тис. ум. од.
	10000
	10000
	10000
	10000
	10000

	у тому числі:
	
	
	
	
	
	

	- власний капітал
	
	10000
	
	5000
	7000
	3000

	- позиковий капітал
	
	
	10000
	5000
	3000
	7000

	Рентабельність власного капіталу
	%
	25
	25
	25
	25
	25

	Ставка відсотків за кредит
	%
	20
	20
	20
	20
	20


Розрахуйте коефіцієнт заборгованості та ефект фінансового левериджу. Чи зміниться  вибір оптимальної структури капіталу, якщо ставка відсотків за кредит знизиться до 15 %. 

Семінарське заняття № 8

Основні питання

1. Цілі, завдання і моделі фінансового аналізу.

2. Оцінка фінансового стану і фінансових результатів діяльності.

3. Прогнозування продажів та витрат за проектом.

4. Джерела фінансування та розрахунок бюджету проекту.

Рекомендована література: 4, [с.150–168], 5, [с.212–225], 6, [с.248–278], 

                                               9, [с.218–229]

Контрольні питання

1. Що таке фінансовий аналіз?

2. Які завдання фінансового аналізу 7

3. Охарактеризуйте методи фінансового аналізу.

4. Які існують принципи фінансового аналізу?

5. Принципи формування структури джерел фінансування проекту.

6. Елемент и фінансового плану.

7. Мета та призначення балансу грошових потоків.

8. Основні показники ефективності проекту.

ТЕСТИ

1. Оптимальну структуру капіталу можна визначити за допомогою показника:

а) рентабельності капіталу;

б) ефекту фінансового левериджу;

в) ефекту виробничого важеля;



г) рентабельності інвестування.

2. Сутність цього методу фінансування інвестиційних ресурсів полягає в тому, що після вилучення з прибутку податків та інших обов’язкових платежів у бюджет решта грошових накопичень залишаються в розпорядженні підприємства – це: 


а) державне асигнування;


б) лізинг;

в) довгострокове кредитування;


г) самофінансування.

3. Цей метод інвестування являє собою довгострокову оренду основних фондів:

а) державне асигнування;

б) лізинг;

в) довгострокове кредитування;


г) самофінансування.
4. Прибуток відносять до джерел фінансування інвестиційних ресурсів:

а) власних;

б) запозичених;

в) залучених;


г) державне асигнування.

5. Комерційний кредит відносять до джерел фінансування інвестиційних ресурсів:

а) власних;

б) запозичених;

в) залучених;


г) державне асигнування.

6. Амортизаційні відрахування відносять до джерел фінансування інвестиційних ресурсів:

а) власних;

б) запозичених;

в) залучених;


г) державне асигнування.

7. Доходи від цінних паперів відносять до джерел фінансування інвестиційних ресурсів:

а) власних;

б) запозичених;

в) залучених;


г) державне асигнування.

8. Пайові внески членів колективу відносять до джерел фінансування інвестиційних ресурсів:

а) власних;

б) запозичених;

в) залучених;


г) державне асигнування.
9. Банківський кредит відносять до джерел фінансування інвестиційних ресурсів:

а) власних;

б) запозичених;

в) залучених;


г) державне асигнування.

10. Оцінка вартості підприємства, заснована на зменшені загальної балансової вартості активів підприємства на суму його зобов'язань, – це  методика:

а) на основі прибутку;

б) на основі чистої балансової вартості;

в) на основі ринкової вартості.
11. Оцінка вартості підприємства, заснована  на використанні даних про продаж аналогічних підприємств на аукціонах, – це  методика:

а) на основі прибутку;

б) на основі чистої балансової вартості;

в) на основі ринкової вартості.
12. Оцінка вартості підприємства, що базується  на визначені реальної суми середньорічного прибутку за ряд останніх років та середньої норми прибутковості інвестицій, – це  методика:

а) на основі прибутку;

б) на основі чистої балансової вартості;

в) на основі ринкової вартості. 

Тема: економічний аналіз

Практичне заняття № 6

Ціль заняття: визначення економічної привабливості й цінності проекту.
Зміст заняття: проведення оцінки економічного аналізу проекту.

Рекомендована література: 4, [с.150–270], 5, [с.220–238], 6, [с.287–310], 

                                               9, [с.245–260]

Задача 1

Визначте тіньову цінність проекту в національній валюті, якщо поданий проект передбачає імпорт 40% комплектів загальних інвестиційних витратах. Офіційний обмінний курс занижений на 15%, його величина дорівнює 5 грн.од. За оцінками спеціалістів, проект передбачає інвестиції в розмірі 430 млн. дол.

Задача 2
Визначте  паритетну  ціну  імпорту  та  експорту  технологічної лінії на основі таких даних:
вартість товарів "біля воріт" виробника дорівнює 70000 дол.; величина місцевих зборів – 1000 дол.; вартість страховки – 15000 дол.; експортні мита – 2500 дол.; експортні субсидії – 7000 дол.;
вартість транспортування всередині країни — 20000 дол.; монтаж і налагодження устаткування оцінюються в 12% від вартості обладнання;
офіційний валютний курс у країні встановлено на рівні 1 дол.:5 грн.од. місцевої валюти, а премія до нього становить 20%.

Задача 3

У  країні  встановився  тіньовий  курс  місцевої  валюти 1 дол.:5 грн.од. її офіційну вартість занижено на 30%. Визначте офіційний курс валюти, величину премії та стандартний коефіцієнт перетворення.

Задача 4

Визначте величину споживчого надлишку, якщо в результаті реалізації проекту ціна на продукт знизилася на 5% становить 140 грн.од., а обсяг споживання збільшився з 200 до 240 млн. шт. за рік. Проілюструйте свою відповідь графіком.

Задача 5

Визначте тіньову ціну металу, якщо його ціна в країні дорівнює 1300 грн.од. за 1 тонну. Вартість транспортування світовий ринок становить 15% від внутрішньої ціни. Світова ціна металу — 120 дол. за 1 т. Стандартний коефіцієнт перетворення дорівнює 0,8. Офіційний курс місцевої валюти — 18 грн.од. за 1 дол. Як ви вважаєте, цей товар є імпортованим чи експортованим для країни.

Задача 6

Визначте перевідний коефіцієнт для імпортованої технологічної лінії вартістю 400 тис. грн.од., якщо її монтаж та налагодження вимагатиме 80 тис. грн.од., мито становить 30% вартості, податок на продаж  —  10%, акцизний збір —  15%, величина транспортних витрат — 50 тис. грн.од. (економічна вартість яких становить 40% від їх фінансової величини). Прокоментуйте одержаний результат.

Контрольні питання

1. У чому полягає різниця між фінансовим і економічнім аналізом?

2. Для яких проектів проведення економічного аналізу  є необхідною умовою?

3. Яка різниця між розрахунками фінансових та економічних цін?

4. Відміна економічної привабливості та економічної ефективності.?

5. Які основні етапи визначення економічної привабливості проекту?

6. Причини використання альтернативної вартості в економічному аналізі.

7. Поняття тіньового утворення, механізм визначення тіньових цін для окремих ресурсів проекту.

8. Охарактеризуйте методичний інструментарій для визначення наявних вигід і  витрат при проведенні економічного аналізу.

9. Поняття перевідного коефіцієнта (коефіцієнта перерахунку) та проблеми його використання.

10. Чому в оцінці економічної цінності проекту враховують трансфертні платежі, мультиплікативний ефект і споживчий надлишок?
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ДОДАТКИ

Додаток А                        

Відсотковий фактор майбутньої вартості однієї грошової одиниці

	Періоди
	1%
	2%
	3%
	4%
	5%
	6%
	7%
	8%
	9%
	10%

	1
	1,010
	1,020
	1,030
	1,040
	1,050
	1,060
	1,070
	1,080
	1,090
	1,100

	2
	1,020
	1,040
	1,061
	1,082
	1,102
	1,124
	1,145
	1,166
	1,188
	1,210

	3
	1,030
	1,061
	1,093
	1,125
	1,158
	1,191
	1,225
	1,260
	1,295
	1,331

	4
	1,041
	1,082
	1,125
	1,170
	1,216
	1,262
	1,311
	1,360
	1,412
	1,464

	5
	1,051
	1,104
	1,159
	1,217
	1,276
	1,338
	1,403
	1,469
	1,539
	1,611

	6
	1,062
	1,126
	1,194
	1,265
	1,340
	1,419
	1,501
	1,587
	1,677
	1,772

	7
	1,072
	1,149
	1,230
	1,316
	1,407
	1,504
	1,606
	1,714
	1,828
	1,949

	8
	1,083
	1,172
	1,267
	1,369
	1,477
	1,594
	1,718
	1,851
	1,993
	2,144

	9
	1,094
	1,193
	1,305
	1,423
	1,551
	1,689
	1,838
	1,999
	2,172
	2,358

	10
	1,105
	1,219
	1,344
	1,480
	1,629
	1,791
	1,967
	2,159
	2,367
	2,594

	11
	1,116
	1,243
	1,384
	1,539
	1,710
	1,898
	2,105
	2,332
	2,580
	2,853

	12
	1,127
	1,268
	1,426
	1,601
	1,796
	2,012
	2,252
	2,518
	2,813
	2,138

	13
	1,138
	1,294
	1,469
	1,665
	1,886
	2,133
	2,410
	2,720
	2,066
	2,452

	14
	1,149
	1,319
	1,513
	1,732
	1,980
	2,261
	2,579
	2,937
	2,342
	2,797



продовження додатку А

	Періоди
	1%
	2%
	3%
	4%
	5%
	6%
	7%
	8%
	9%
	10%

	15
	1,161
	1,346
	1,558
	1,801
	2,079
	2,397
	2,759
	3,172
	3,642
	4,177

	16
	1,173
	1,373
	1,605
	1,873
	2,183
	2,540
	2,952
	3,426
	3,970
	4,595

	17
	1,184
	1,400
	1,653
	1,948
	2,292
	2,693
	3,159
	3,700
	4,328
	5,054

	18
	1,196
	1,428
	1,702
	2,026
	2,407
	2,854
	3,380
	3,996
	4,717
	5,560

	19
	1,208
	1,457
	1,753
	2,107
	2,527
	3,026
	3,616
	4,316
	5,142
	6,116

	20
	1,220
	1,486
	1,806
	2,191
	2,653
	3,207
	3,870
	4,661
	5,604
	6,727

	21
	1,232
	1,516
	1,860
	2,279
	2,786
	3,399
	4,140
	5,034
	6,109
	7,400

	22
	1,245
	1,546
	1,916
	2,370
	2,925
	3,603
	4,430
	5,436
	6,658
	8,140

	23
	1,257
	1,577
	1,974
	2,465
	3,071
	3,820
	4,740
	5,871
	7,258
	8,954

	24
	1,270
	1,608
	2,033
	2,563
	3,225
	4,049
	5,072
	6,341
	7,911
	9,850

	25
	1,282
	1,641
	2,094
	2,666
	3,386
	4,292
	5,427
	6,848
	8,623
	10,834

	30
	1,348
	1,811
	2,427
	3,243
	4,322
	5,743
	7,612
	10,062
	13,267
	17,449

	40
	1,489
	2,208
	3,262
	4,801
	7,040
	10,285
	14,974
	21,724
	31,408
	45,258

	50
	1,645
	2,691
	4,384
	7,106
	11,467
	18,419
	29,456
	46,900
	74,354
	117,386



продовження додатку А

	Періоди
	11%
	12%
	13%
	14%
	15%
	16%
	17%
	18%
	19%
	20%

	1
	1,110
	1,120
	1,130
	1,140
	1,150
	1,160
	1,170
	1,800
	1,190
	1,200

	2
	1,232
	1,254
	1,277
	1,300
	1,322
	1,346
	1,369
	1,392
	1,416
	1,440

	3
	1,368
	1,405
	1,443
	1,482
	1,521
	1,561
	1,602
	1,643
	1,685
	1,728

	4
	1,518
	1,574
	1,630
	1,689
	1,749
	1,811
	1,874
	1,939
	2,005
	2,074

	5
	1,685
	1,762
	1,842
	1,925
	2,011
	2,100
	2,192
	2,288
	2,386
	2,488

	6
	1,870
	1,974
	2,082
	2,195
	2,313
	2,436
	2,565
	2,700
	2,840
	2,986

	7
	2,076
	2,211
	2,353
	2,502
	2,660
	2,826
	3,001
	3,185
	3,379
	3,583

	8
	2,305
	2,476
	2,658
	2,853
	3,059
	3,278
	3,511
	3,759
	4,021
	4,300

	9
	2,558
	2,773
	3,004
	3,252
	3,518
	3,803
	4,108
	4,435
	4,785
	5,160

	10
	2,839
	3,106
	3,395
	3,707
	4,046
	4,411
	4,807
	5,234
	5,695
	6,192

	11
	3,152
	3,479
	3,836
	4,226
	4,652
	5,117
	5,624
	6,176
	6,777
	7,430

	12
	3,498
	3,896
	4,334
	4,818
	5,350
	5,936
	6,580
	7,288
	8,064
	8,916

	13
	3,883
	4,363
	4,898
	5,492
	6,153
	6,886
	7,699
	8,599
	9,596
	10,699

	14
	4,310
	4,887
	5,535
	6,261
	7,076
	7,987
	9,007
	10,147
	11,420
	12,839



продовження додатку А

	Періоди
	11%
	12%
	13%
	14%
	15%
	16%
	17%
	18%
	19%
	20%

	15
	4,785
	5,474
	6,254
	7,138
	8,137
	9,265
	10,539
	11,974
	13,589
	15,407

	16
	5,311
	6,130
	7,067
	8,137
	9,358
	10,748
	12,330
	14,129
	16,171
	18,488

	17
	5,895
	6,866
	7,986
	9,276
	10,761
	12,468
	14,426
	16,672
	19,244
	22,186

	18
	6,543
	7,690
	9,024
	10,575
	12,375
	14,462
	16,879
	19,673
	22,900
	26,623

	19
	7,263
	8,613
	10,197
	12,055
	14,232
	16,776
	19,748
	23,214
	27,251
	31,948

	20
	8,062
	9,646
	11,523
	13,743
	16,366
	19,461
	23,105
	27,393
	32,429
	38,337

	21
	8,949
	10,804
	13,021
	15,667
	18,821
	22,574
	27,033
	32,323
	38,591
	46,005

	22
	9,933
	12,100
	14,713
	17,861
	21,644
	26,186
	31,629
	38,141
	45,923
	55,205

	23
	11,026
	13,552
	16,626
	20,361
	24,891
	30,376
	37,005
	45,007
	54,644
	66,247

	24
	12,239
	15,178
	18,788
	23,212
	28,625
	35,236
	43,296
	53,108
	65,031
	79,496

	25
	13,585
	17,000
	21,230
	26,461
	32,918
	40,874
	50,656
	62,667
	77,387
	95,395

	30
	22,892
	29,960
	39,115
	50,949
	66,210
	85,849
	111,061
	143,367
	184,672
	237,373

	40
	64,999
	93,049
	132,776
	188,876
	267,856
	378,715
	533,846
	750,353
	1051,642
	1469,740

	50
	184,559
	288,996
	450,711
	700,197
	1083,619
	1670,669
	2566,080
	3927,189
	5988,730
	9100,191



Додаток Б  

Відсотковий фактор теперішньої вартості  однієї грошової одиниці

	Пері-оди
	Відсоткова ставка,%

	
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	10
	11
	12
	13
	14
	15
	16
	17

	1
	0,990
	0,980
	0,971
	0,962
	0,952
	0,943
	0,935
	0,926
	0,917
	0,909
	0,901
	0,893
	0,885
	0,877
	0,870
	0,862
	0,855

	2
	0,980
	0,961
	0,943
	0,925
	0,907
	0,890
	0,873
	0,857
	0,842
	0,826
	0,812
	0,797
	0,783
	0,769
	0,756
	0,743
	0,731

	3
	0,971
	0,942
	0,915
	0,889
	0,864
	0,840
	0,816
	0,794
	0,772
	0,751
	0,731
	0,712
	0,693
	0,675
	0,658
	0,641
	0,624

	4
	0,961
	0,924
	0,888
	0,855
	0,823
	0,792
	0,763
	0,735
	0,708
	0,683
	0,659
	0,636
	0,613
	0,592
	0,572
	0,552
	0,534

	5
	0,951
	0,906
	0,863
	0,822
	0,784
	0,747
	0,713
	0,681
	0,650
	0,621
	0,593
	0,567
	0,543
	0,519
	0,497
	0,476
	0,456

	6
	0,942
	0,888
	0,837
	0,790
	0,746
	0,705
	0,666
	0,630
	0,596
	0,564
	0,535
	0,507
	0,480
	0,456
	0,432
	0,410
	0,390

	7
	0,933
	0,871
	0,813
	0,760
	0,711
	0,665
	0,623
	0,583
	0,547
	0,513
	0,482
	0,452
	0,425
	0,400
	0,376
	0,354
	0,333

	8
	0,923
	0,853
	0,789
	0,731
	0,677
	0,627
	0,582
	0,540
	0,502
	0,467
	0,434
	0,404
	0,376
	0,351
	0,327
	0,305
	0,285

	9
	0,914
	0,837
	0,766
	0,703
	0,645
	0,592
	0,544
	0,500
	0,460
	0,424
	0,391
	0,361
	0,333
	0,308
	0,284
	0,263
	0,243

	10
	0,905
	0,820
	0,744
	0,676
	0,614
	0,558
	0,508
	0,463
	0,422
	0,386
	0,352
	0,322
	0,295
	0,270
	0,247
	0,227
	0,208

	11
	0,896
	0,804
	0,722
	0,650
	0,585
	0,527
	0,475
	0,429
	0,388
	0,350
	0,317
	0,287
	0,261
	0,237
	0,215
	0,195
	0,178

	12
	0,887
	0,788
	0,701
	0,625
	0,557
	0,497
	0,444
	0,397
	0,356
	0,319
	0,286
	0,257
	0,231
	0,208
	0,187
	0,168
	0,152

	13
	0,879
	0,773
	0,681
	0,601
	0,530
	0,469
	0,415
	0,368
	0,326
	0,290
	0,258
	0,229
	0,204
	0,182
	0,163
	0,145
	0,130

	14
	0,870
	0,758
	0,661
	0,577
	0,505
	0,442
	0,388
	0,340
	0,299
	0,263
	0,232
	0,205
	0,181
	0,160
	0,141
	0,125
	0,111

	15
	0,861
	0,743
	0,642
	0,555
	0,481
	0,417
	0,362
	0,315
	0,275
	0,239
	0,209
	0,183
	0,160
	0,140
	0,123
	0,108
	0,095

	16
	0,853
	0,728
	0,623
	0,534
	0,458
	0,394
	0,339
	0,292
	0,252
	0,218
	0,188
	0,163
	0,141
	0,123
	0,107
	0,093
	0,081

	17
	0,844
	0,714
	0,605
	0,513
	0,436
	0,371
	0,317
	0,270
	0,231
	0,198
	0,170
	0,146
	0,125
	0,108
	0,093
	0,080
	0,069

	18
	0,836
	0,700
	0,587
	0,494
	0,416
	0,350
	0,296
	0,250
	0,212
	0,180
	0,153
	0,130
	0,111
	0,095
	0,081
	0,069
	0,059

	19
	0,828
	0,686
	0,570
	0,475
	0,396
	0,331
	0,277
	0,232
	0,194
	0,164
	0,138
	0,116
	0,098
	0,083
	0,070
	0,060
	0,051

	20
	0,820
	0,673
	0,554
	0,456
	0,377
	0,312
	0,258
	0,215
	0,178
	0,149
	0,124
	0,104
	0,087
	0,073
	0,061
	0,051
	0,043


продовження додатку Б

	Пері-

оди
	Відсоткова ставка, %

	
	18
	19
	20
	21
	22
	23
	24
	25
	26
	27
	28
	29
	30
	31
	32
	33
	34

	1
	0,847
	0,840
	0,833
	0,826
	0,820
	0,813
	0,806
	0,800
	0,794
	0,787
	0,781
	0,775
	0,769
	0,763
	0,758
	0,752
	0,746

	2
	0,718
	0,706
	0,694
	0,683
	0,672
	0,661
	0,650
	0,640
	0,630
	0,620
	0,610
	0,601
	0,592
	0,583
	0,574
	0,565
	0,557

	3
	0,609
	0,593
	0,579
	0,564
	0,551
	0,537
	0,524
	0,512
	0,500
	0,488
	0,477
	0,466
	0,455
	0,445
	0,435
	0,425
	0,416

	4
	0,516
	0,499
	0,482
	0,467
	0,451
	0,437
	0,423
	0,410
	0,397
	0,384
	0,373
	0,361
	0,350
	0,340
	0,329
	0,320
	0,310

	5
	0,437
	0,419
	0,402
	0,386
	0,370
	0,355
	0,341
	0,328
	0,315
	0,303
	0,291
	0,280
	0,269
	0,259
	0,250
	0,240
	0,231

	6
	0,370
	0,352
	0,335
	0,319
	0,303
	0,289
	0,275
	0,262
	0,250
	0,238
	0,227
	0,217
	0,207
	0,198
	0,189
	0,181
	0,173

	7
	0,314
	0,296
	0,279
	0,263
	0,249
	0,235
	0,222
	0,210
	0,198
	0,188
	0,178
	0,168
	0,159
	0,151
	0,143
	0,136
	0,129

	8
	0,266
	0,249
	0,233
	0,218
	0,204
	0,191
	0,179
	0,168
	0,157
	0,148
	0,139
	0,130
	0,123
	0,115
	0,108
	0,102
	0,096

	9
	0,225
	0,209
	0,194
	0,180
	0,167
	0,155
	0,144
	0,134
	0,125
	0,116
	0,108
	0,101
	0,094
	0,088
	0,082
	0,077
	0,072

	10
	0,191
	0,176
	0,162
	0,149
	0,137
	0,126
	0,116
	0,107
	0,099
	0,092
	0,085
	0,078
	0,073
	0,067
	0,062
	0,058
	0,054

	11
	0,162
	0,148
	0,135
	0,123
	0,112
	0,103
	0,094
	0,086
	0,079
	0,072
	0,066
	0,061
	0,056
	0,051
	0,047
	0,043
	0,040

	12
	0,137
	0,124
	0,112
	0,102
	0,092
	0,083
	0,076
	0,069
	0,062
	0,057
	0,052
	0,047
	0,043
	0,039
	0,036
	0,033
	0,030

	13
	0,116
	0,104
	0,093
	0,084
	0,075
	0,068
	0,061
	0,055
	0,050
	0,045
	0,040
	0,037
	0,033
	0,030
	0,027
	0,025
	0,022

	14
	0,099
	0,088
	0,078
	0,069
	0,062
	0,055
	0,049
	0,044
	0,039
	0,035
	0,032
	0,028
	0,025
	0,023
	0,021
	0,018
	0,017

	15
	0,084
	0,074
	0,065
	0,057
	0,051
	0,045
	0,040
	0,035
	0,031
	0,028
	0,025
	0,022
	0,020
	0,017
	0,016
	0,014
	0,012

	16
	0,071
	0,062
	0,054
	0,047
	0,042
	0,036
	0,032
	0,028
	0,025
	0,022
	0,019
	0,017
	0,015
	0,013
	0,012
	0,010
	0,009

	17
	0,060
	0,052
	0,045
	0,039
	0,034
	0,030
	0,026
	0,023
	0,020
	0,017
	0,015
	0,013
	0,012
	0,010
	0,009
	0,008
	0,007

	18
	0,051
	0,044
	0,038
	0,032
	0,028
	0,024
	0,021
	0,018
	0,016
	0,014
	0,012
	0,010
	0,009
	0,008
	0,007
	0,006
	0,005

	19
	0,043
	0,037
	0,031
	0,027
	0,023
	0,020
	0,017
	0,014
	0,012
	0,011
	0,009
	0,008
	0,007
	0,006
	0,005
	0,004
	0,004

	20
	0,037
	0,031
	0,026
	0,022
	0,019
	0,016
	0,014
	0,012
	0,010
	0,008
	0,007
	0,006
	0,005
	0,005
	0,004
	0,003
	0,003


                                                                                                                                              Продовження додатку Б

	Пері-оди
	Відсоткова ставка, %

	
	35
	36
	37
	38
	39
	40
	41
	42
	43
	44
	45
	46
	47
	48
	49
	50
	

	1
	0,741
	0,735
	0,730
	0,725
	0,719
	0,714
	0,709
	0,704
	0,699
	0,694
	0,690
	0,685
	0,680
	0,676
	0,671
	0,667
	

	2
	0,549
	0,541
	0,533
	0,525
	0,518
	0,510
	0,503
	0,496
	0,489
	0,482
	0,476
	0,469
	0,463
	0,457
	0,450
	0,444
	

	3
	0,406
	0,398
	0,389
	0,381
	0,372
	0,364
	0,357
	0,349
	0,342
	0,335
	0,328
	0,321
	0,315
	0,308
	0,302
	0,296
	

	4
	0,301
	0,292
	0,284
	0,276
	0,268
	0,260
	0,253
	0,246
	0,239
	0,233
	0,226
	0,220
	0,214
	0,208
	0,203
	0,198
	

	5
	0,223
	0,215
	0,207
	0,200
	0,193
	0,186
	0,179
	0,173
	0,167
	0,162
	0,156
	0,151
	0,146
	0,141
	0,136
	0,132
	

	6
	0,165
	0,158
	0,151
	0,145
	0,139
	0,133
	0,127
	0,122
	0,117
	0,112
	0,108
	0,103
	0,099
	0,095
	0,091
	0,088
	

	7
	0,122
	0,116
	0,110
	0,105
	0,100
	0,095
	0,090
	0,086
	0,082
	0,078
	0,074
	0,071
	0,067
	0,064
	0,061
	0,059
	

	8
	0,091
	0,085
	0,081
	0,076
	0,072
	0,068
	0,064
	0,060
	0,057
	0,054
	0,051
	0,048
	0,046
	0,043
	0,041
	0,039
	

	9
	0,067
	0,063
	0,059
	0,055
	0,052
	0,048
	0,045
	0,043
	0,040
	0,038
	0,035
	0,033
	0,031
	0,029
	0,028
	0,026
	

	10
	0,050
	0,046
	0,043
	0,040
	0,037
	0,035
	0,032
	0,030
	0,028
	0,026
	0,024
	0,023
	0,021
	0,020
	0,019
	0,017
	

	11
	0,037
	0,034
	0,031
	0,029
	0,027
	0,025
	0,023
	0,021
	0,020
	0,018
	0,017
	0,016
	0,014
	0,013
	0,012
	0,012
	

	12
	0,027
	0,025
	0,023
	0,021
	0,019
	0,018
	0,016
	0,015
	0,014
	0,013
	0,012
	0,011
	0,010
	0,009
	0,008
	0,008
	

	13
	0,020
	0,018
	0,017
	0,015
	0,014
	0,013
	0,011
	0,010
	0,010
	0,009
	0,008
	0,007
	0,007
	0,006
	0,006
	0,005
	

	14
	0,015
	0,014
	0,012
	0,011
	0,010
	0,009
	0,008
	0,007
	0,007
	0,006
	0,006
	0,005
	0,005
	0,004
	0,004
	0,003
	

	15
	0,011
	0,010
	0,009
	0,008
	0,007
	0,006
	0,006
	0,005
	0,005
	0,004
	0,004
	0,003
	0,003
	0,003
	0,003
	0,002
	

	16
	0,008
	0,007
	0,006
	0,006
	0,005
	0,005
	0,004
	0,004
	0,003
	0,003
	0,003
	0,002
	0,002
	0,002
	0,002
	0,002
	

	17
	0,006
	0,005
	0,005
	0,004
	0,004
	0,003
	0,003
	0,003
	0,002
	0,002
	0,002
	0,002
	0,001
	0,001
	0,001
	0,001
	

	18
	0,005
	0,004
	0,003
	0,003
	0,003
	0,002
	0,002
	0,002
	0,002
	0,001
	0,001
	0,001
	0,001
	0,001
	0,001
	0,001
	

	19
	0,003
	0,003
	0,003
	0,002
	0,002
	0,002
	0,001
	0,001
	0,001
	0,001
	0,001
	0,001
	0,001
	0,0006
	0,0005
	0,0005
	

	20
	0,002
	0,002
	0,002
	0,002
	0,001
	0,001
	0,001
	0,001
	0,001
	0,001
	0,001
	0,001
	0,000
	0,0004
	0,0003
	0,0003
	




Навчальне видання

Методичні вказівки до виконання практичних і семінарських завдань 

з дисципліни  “ПРОЕКТНИЙ АНАЛІЗ” 

(для студентів усіх форм навчання спеціальності
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