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вступ
У пропонованих методичних рекомендаціях викладено основні методи й практичні прийоми, що застосовуються для ефективного керування формуванням і використанням фінансових ресурсів підприємств, фінансовими ризиками.
Фінансовий менеджмент – одна з основних функцій апарата керування суб'єктом, який господарює, в умовах ринкової економіки.
Основні завдання, які вирішують фінансові менеджери, – керувати власним капіталом, знаходити і залучати додатковий капітал, ефективно використовувати фінансові ресурси в платіжному обороті й інвестиційному процесі, прогнозувати потреби в основних і оборотних коштах, складати внутрішньофірмові фінансові плани, оцінювати й прогнозувати фінансовий стан підприємства, взаємодіяти з установами ринкової інфраструктури. Розгляду цих та деяких інших питань присвячений курс «Фінансовий менеджмент». При його розробці були використані матеріали кращих вітчизняних і закордонних видань з фінансового менеджменту.
У країнах з ринковою економікою фінансове управління (фінансовий менеджмент) формувалося в міру розвитку ринку капіталів і в даний час являє собою область економічної науки, в якій значне місце відведене дослідженням ринку цінних паперів, методам оцінки фінансових активів, визначенню прибутковості й ризикованості, дивідендній політиці, аналізу і прогнозуванню ринкової ціни і структури капіталу, залученню фінансових ресурсів шляхом використання різних інструментів фінансового ринку.
Україна ще знаходиться на початковому етапі розвитку ринкових відносин, тому вітчизняні підприємства не завжди можуть застосувати на практиці методи, поширені в закордонній науці про фінансове управління.
Деякі з наведених у рекомендаціях методів управління фінансами підприємств розраховані на розвинуті ринкові відносини, тому в умовах України вони становлять тільки теоретичний інтерес. При викладенні матеріалу звертаємо увагу на ці особливості, відзначаючи можливість чи неможливість практичного використання в даний час тих чи інших теорій, методів, показників. Крім того, акцентується увага на складностях управління фінансами, обумовлених економічною і фінансовою кризою, несприятливою інвестиційним кліматом, нестабільністю податкового законодавства, високим рівнем інфляції і відсотком за користування кредитом, нерозвиненістю фінансового ринку і його інфраструктури.
Управління фінансами – це сукупність прийомів, методів і засобів, використовуваних для підвищення прибутковості підприємства і мінімізації ризику платоспроможності.
Основна мета фінансового менеджменту – одержати найбільшу вигоду від функціонування підприємства в інтересах його власників. Для досягнення цієї мети фінансовим менеджерам необхідно вирішувати наступні завдання:
· домагатися приросту рентабельності власного капіталу, тобто збільшувати прибуток на кожну грошову одиницю вкладених засновниками засобів;
· постійно підтримувати поточну платоспроможність (ліквідність) підприємства, тобто вчасно виконувати поточні зобов'язання за рахунок оборотних коштів;

· підтримувати платоспроможність у довгостроковому періоді, тобто виконувати зобов'язання перед інвесторами і кредиторами, що мають довгострокові вкладення в підприємство;

· забезпечувати фінансовими ресурсами процеси розширеного відтворення.

1. ПОРЯДОК ВИКОНАННЯ і ОФОРМЛЕННЯ
контрольної РОБОТИ
Роботу оформляють у вигляді рукописного чи машинописного тексту на аркушах білого папера формату А4. На титульному аркуші розрахунково-пояснювальної записки наводять такі дані: 
· повні назви міністерства й академії;
· найменування кафедри;
· назва роботи “Контрольна робота з дисципліни «Фінансовий менеджмент»;
· ім'я і прізвище студента, номер його групи;
· учене звання і прізвище керівника;
· місце і рік виконання.
Наступний аркуш повинен містити обраний розрахунковий варіант для виконання роботи. Далі йдуть зміст і потім вирішення варіанта роботи.
Робота повинна бути написана українською чи російською мовою, грамотно й акуратно оформлена. У разі виконання розрахунків курсової роботи на ЕОМ (наприклад, з використанням редакторів Word, Excel) треба додати дискету із зробленими розрахунками.
Оформлена без дотримання наведених вище вимог курсова робота до захисту не приймається.
Робота повинна бути виконана за три-два тижні до заліково-екзаменаційної сесії, подана на перевірку і після необхідних доробок захищена перед викладачем для одержання оцінки і допуску до іспиту (заліку). Обов'язковим є відвідування консультацій, робота з викладачем і додатковою літературою з даної дисципліни.
Варіант вихідних даних для розрахунку контрольної роботи студент одержує від викладача за списком академічної групи в журналі.
У роботі повинно бути представлене: 
– повне пояснення до виконаних розрахунків;
– усі додаткові таблиці для розрахунків, використані студентом самостійно, повинні бути коректно заповнені і подані для перевірки за текстом проекту.
Для виконання контрольної роботи рекомендується вивчити теоретичний зміст навчальних матеріалів з курсів «Фінанси», «Фінансовий аналіз», «Фінансовий менеджмент» і рекомендовану літературу.
2. Завдання на контрольну роботу

Завдання 1. Розрахуйте (за критерієм ліквідності) і проаналізуйте основні фінансові характеристики підприємства (вихідні дані в таблиці варіантів – А і П).

Завдання 2. Фірма (за власним задумом або прізвище та ініціали студента) має можливість і планує випуск чотирьох видів продукції – А, В, С, D. Вихідні дані планування всіх показників наведено в таблиці варіантів.

Необхідно:
2.1. Дати коротку характеристику типу свого продукту.

2.2. Визначити, в якій послідовності необхідно включати продукт програму випуску, якщо немає ніяких обмежень.
2.3. Визначити, в якій послідовності треба включати продукт у програму випуску, якщо є обмеження щодо збуту і фонду часу.

2.4. Визначити обсяг випуску кожного продукту на місяць.
2.5. Визначити собівартість кожного продукту. Як відносяться постійні затрати на продукти?
2.6. Визначити прибуток по кожному продукту і загальний прибуток. Зробити висновки.
2.7. Визначити точку беззбитковості для кожного продукту і підприємства в цілому.
2.8. Визначити межу беззбитковості для кожного продукту і підприємства в цілому.

2.9. Накреслити графік для всіх продуктів.

ЗАВДАННЯ №___________
на виконання контрольної роботи з курсу “Фінансовий менеджмент”
Студент ___________________________________________________________
(Прізвище, ім'я і по батькові)
Факультет ______________________ Спеціальність ______________________
Група ___________________ Номер залікової книжки ____________________
Дата одержання завдання ____________________________________________
Дата подання виконаної контрольної роботи ____________________________
Проект має бути виконаний та поданий на кафедру економіки будівництва не пізніше зазначеної дати в наступному складі.
Склад контрольної роботи

До контрольної роботи входять:
1. Титульний аркуш.

2. Завдання на виконання контрольної роботи.
3. Зміст контрольної роботи.
4. Вступ.

5. Основна частина контрольної роботи.

6. Заключна частина.

7. Список використаної літератури.

8. Додатки.

Контрольну роботу виконують на аркушах формату А4(210 х 297 мм).

Завдання на контрольну роботу

Завдання №1. Розрахуйте (за критерієм ліквідності) і проаналізуйте основні фінансові характеристики підприємства (вихідні дані активу(А) і пасиву (П) наведені в таблиці варіантів).

Завдання №2. Фірма "(за своїм задумом)" має можливість і планує випуск чотирьох видів продукції – A, B, C, D. Вихідні дані планування всіх показників наведені в табл. 2.1, а їх значення – в таблиці варіантів.
Таблиця 2.1
	№
	Показники
	Продукти

	п/п

	
	А
	В
	С
	D

	1
	Ціна, грн./од.
	А1
	В1
	С1
	D1

	2
	Маржинальна вартість, грн./од.
	А2
	В2
	С2
	D2

	3
	Постійні затрати на місяць, грн.
	A3
	В3
	С3
	D3

	4
	Ринковий попит на продукцію, од.
	А4
	В4
	С4
	D4

	5
	Випуск
	А5
	В5
	С5
	D5

	6
	Фонд часу роботи на місяць
	А6
	В6
	С6
	D6

	7
	Час обробки, од./маш.-год.
	А7
	В7
	С7
	D7


Необхідно:
2.1. Дати коротку характеристику типу свого продукту.

2.2. Визначити, в якій послідовності необхідно включати продукт у програму випуску, якщо немає ніяких обмежень.
2.3. Визначити, в якій послідовності треба включати продукт у програму випуску, якщо є обмеження щодо збуту і фонду часу.

2.4. Визначити обсяг випуску кожного продукту на місяць.
2.5. Визначити собівартість кожного продукту. Як відносяться постійні затрати на продукти?
2.6. Визначити прибуток по кожному продукту і загальний прибуток. Зробити висновки.
2.7. Визначити точку беззбитковості для кожного продукту і підприємства в цілому.
2.8. Визначити межу беззбитковості для кожного продукту і підприємства в цілому.

2.9. Накреслити графік для всіх продуктів.

Студент ______________________________________________ (___________)
(підпис)
Завдання видав ________________________________________ (___________)

(підпис)
Консультант ____________________________________________ (_________)

(підпис)
	
	Вихідні дані для виконання завдання №1 контрольної роботи з дисципліни "Фінансовий менеджмент"
	Вихідні дані для виконання завдання №2 контрольної роботи з дисципліни "Фінансовий менеджмент"
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	А1
	А2
	А3
	А4
	А5
	А6
	А7

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	10
	11
	12
	13
	14
	15
	16
	17
	18
	19
	20
	21
	22
	23
	24

	0. 
	104,0 
	145,3 
	77,0 
	351,5 
	22,5 
	33,8 
	3577,0 
	3618,7 
	50,0 
	89,5 
	51,8 
	89,3 
	0,0 
	190,0 
	3678,7 
	3780,5 
	17 я
	16 
	1 
	1 
	1 
	1 
	1,2 

	1. 
	105,0 
	146,3 
	78,0 
	352,5 
	23,5 
	34,8 
	3578,0 
	3619,7 
	51,0 
	90,5 
	52,8 
	90,3 
	1,0 
	191,0 
	3679,7 
	3781,5 
	18 
	17 
	1 
	1 
	1 
	1 
	1,3 

	2. 
	106,0 
	147,3 
	79,0 
	353,5 
	24,5 
	35,8 
	3579,0 
	3620,7 
	52,0 
	91,5 
	53,8 
	91,3 
	2,0 
	192,0 
	3680,7 
	3782,5 
	19 
	18 
	1 
	1 
	1 
	1 
	1,4 

	3. 
	107,0 
	148,3 
	80,0 
	354,5 
	25,5 
	36,8 
	3580,0 
	3621,7 
	53,0 
	92,5 
	54,8 
	92,3 
	3,0 
	193,0 
	3681,7 
	3783,5 
	20 
	19 
	1 
	1 
	1 
	1 
	1,5 

	4. 
	108,0 
	149,3 
	81,0 
	355,5 
	26,5 
	37,8 
	3581,0 
	3622,7 
	54,0 
	93,5 
	55,8 
	93,3 
	4,0 
	194,0 
	3682,7 
	3784,5 
	21 
	20 
	1 
	1 
	1 
	1 
	1,6 

	5. 
	109,0 
	150,3 
	82,0 
	356,5 
	27,5 
	38,8 
	3582,0 
	3623,7 
	55,0 
	94,5 
	56,8 
	94,3 
	5,0 
	195,0 
	3683,7 
	3785,5 
	22 
	21 
	1 
	1 
	1 
	1 
	1,7 

	6. 
	110,0 
	151,3 
	83,0 
	357,5 
	28,5 
	39,8 
	3583,0 
	3624,7 
	56,0 
	95,5 
	57,8 
	95,3 
	6,0 
	196,0 
	3684,7 
	3786,5 
	23 
	1 
	1 
	1 
	1 
	1 
	1,8 

	7. 
	111,0 
	152,3 
	84,0 
	358,5 
	29,5 
	40,8 
	3584,0 
	3625,7 
	57,0 
	96,5 
	58,8 
	96,3 
	7,0 
	197,0 
	3685,7 
	3787,5 
	24 
	22 
	1 
	1 
	1 
	1 
	1,9 

	8. 
	112,0 
	153,3 
	85,0 
	359,5 
	30,5 
	41,8 
	3585,0 
	3626,7 
	58,0 
	97,5 
	59,8 
	97,3 
	8,0 
	198,0 
	3686,7 
	3788,5 
	25 
	23 
	1 
	1 
	1 
	1 
	2,0 

	9. 
	113,0 
	154,3 
	86,0 
	360,5 
	31,5 
	42,8 
	3586,0 
	3627,7 
	59,0 
	98,5 
	60,8 
	98,3 
	9,0 
	199,0 
	3687,7 
	3789,5 
	26 
	24 
	1 
	1 
	1 
	1 
	2,1 

	10. 
	114,0 
	155,3 
	87,0 
	361,5 
	32,5 
	43,8 
	3587,0 
	3628,7 
	60,0 
	99,5 
	61,8 
	99,3 
	10,0 
	200,0 
	3688,7 
	3790,5 
	27 
	25 
	1 
	1 
	1 
	1 
	2,2 

	11. 
	115,0 
	156,3 
	88,0 
	362,5 
	33,5 
	44,8 
	3588,0 
	3629,7 
	61,0 
	100,5 
	62,8 
	100,3 
	11,0 
	201,0 
	3689,7 
	3791,5 
	28 
	26 
	1 
	1 
	1 
	1 
	2,3 

	12. 
	116,0 
	157,3 
	89,0 
	363,5 
	34,5 
	45,8 
	3589,0 
	3630,7 
	62,0 
	101,5 
	63,8 
	101,3 
	12,0 
	202,0 
	3690,7 
	3792,5 
	29 
	27 
	1 
	1 
	1 
	1 
	2,4 

	13. 
	117,0 
	158,3 
	90,0 
	364,5 
	35,5 
	46,8 
	3590,0 
	3631,7 
	63,0 
	102,5 
	64,8 
	102,3 
	13,0 
	203,0 
	3691,7 
	3793,5 
	30 
	28 
	1 
	1 
	1 
	1 
	2,5 

	14. 
	118,0 
	159,3 
	91,0 
	365,5 
	36,5 
	47,8 
	3591,0 
	3632,7 
	64,0 
	103,5 
	65,8 
	103,3 
	14,0 
	204,0 
	3692,7 
	3794,5 
	29
	28
	1 
	1 
	1 
	1 
	2,6 

	15. 
	119,0 
	160,3 
	92,0 
	366,5 
	37,5 
	48,8 
	3592,0 
	3633,7 
	65,0 
	104,5 
	66,8 
	104,3 
	15,0 
	205,0 
	3693,7 
	3795,5 
	28
	27
	1 
	1 
	1 
	1 
	2,7 

	16. 
	120,0 
	161,3 
	93,0 
	367,5 
	38,5 
	49,8 
	3593,0 
	3634,7 
	66,0 
	105,5 
	67,8 
	105,3 
	16,0 
	206,0 
	3694,7 
	3796,5 
	27
	26
	1 
	1 
	1 
	1 
	2,8 

	17. 
	121,0 
	162,3 
	94,0 
	368,5 
	39,5 
	50,8 
	3594,0 
	3635,7 
	67,0 
	106,5 
	68,8 
	106,3 
	17,0 
	207,0 
	3695,7 
	3797,5 
	26
	25
	1 
	1 
	1 
	1 
	2,9 

	18. 
	122,0 
	163,3 
	95,0 
	369,5 
	40,5 
	51,8 
	3595,0 
	3636,7 
	68,0 
	107,5 
	69,8 
	107,3 
	18,0 
	208,0 
	3696,7 
	3798,5 
	25
	24
	1 
	1 
	1 
	1 
	3,0 

	19. 
	123,0 
	164,3 
	96,0 
	370,5 
	41,5 
	52,8 
	3596,0 
	3637,7 
	69,0 
	108,5 
	70,8 
	108,3 
	19,0 
	209,0 
	3697,7 
	3799,5 
	24
	23
	1 
	1 
	1 
	1 
	3,1 

	20. 
	124,0 
	165,3 
	97,0 
	371,5 
	42,5 
	53,8 
	3597,0 
	3638,7 
	70,0 
	109,5 
	71,8 
	109,3 
	20,0 
	210,0 
	3698,7 
	3800,5 
	23
	22
	1 
	1 
	1 
	1 
	3,2 

	21. 
	125,0 
	166,3 
	98,0 
	372,5 
	43,5 
	54,8 
	3598,0 
	3639,7 
	71,0 
	110,5 
	72,8 
	110,3 
	21,0 
	211,0 
	3699,7 
	3801,5 
	22
	21
	1 
	1 
	1 
	1 
	3,3 

	22. 
	126,0 
	167,3 
	99,0 
	373,5 
	44,5 
	55,8 
	3599,0 
	3640,7 
	72,0 
	111,5 
	73,8 
	111,3 
	22,0 
	212,0 
	3700,7 
	3802,5 
	21
	20
	1 
	1 
	1 
	1 
	3,4 

	23. 
	127,0 
	168,3 
	100,0 
	374,5 
	45,5 
	56,8 
	3600,0 
	3641,7 
	73,0 
	112,5 
	74,8 
	112,3 
	23,0 
	213,0 
	3701,7 
	3803,5 
	20
	19
	1 
	1 
	1 
	1 
	3,5 

	24. 
	128,0 
	169,3 
	101,0 
	375,5 
	46,5 
	57,8 
	3601,0 
	3642,7 
	74,0 
	113,5 
	75,8 
	113,3 
	24,0 
	214,0 
	3702,7 
	3804,5 
	19
	18
	1 
	1 
	1 
	1 
	3,6 

	25. 
	129,0 
	170,3 
	102,0 
	376,5 
	47,5 
	58,8 
	3602,0 
	3643,7 
	75,0 
	114,5 
	76,8 
	114,3 
	25,0 
	215,0 
	3703,7 
	3805,5 
	18
	17
	1 
	1 
	1 
	1 
	3,7 

	26. 
	130,0 
	171,3 
	103,0 
	377,5 
	48,5 
	59,8 
	3603,0 
	3644,7 
	76,0 
	115,5 
	77,8 
	115,3 
	26,0 
	216,0 
	3704,7 
	3806,5 
	17
	16
	1 
	1 
	1 
	1 
	3,8 

	27. 
	131,0 
	172,3 
	104,0 
	378,5 
	49,5 
	60,8 
	3604,0 
	3645,7 
	77,0 
	116,5 
	78,8 
	116,3 
	27,0 
	217,0 
	3705,7 
	3807,5 
	16
	15
	1 
	1 
	1 
	1 
	3,9 

	28. 
	132,0 
	173,3 
	105,0 
	379,5 
	50,5 
	61,8 
	3605,0 
	3646,7 
	78,0 
	117,5 
	79,8 
	117,3 
	28,0 
	218,0 
	3706,7 
	3808,5 
	15
	14
	1 
	1 
	1 
	1 
	4,0 

	29. 
	133,0 
	174,3 
	106,0 
	380,5 
	51,5 
	62,8 
	3606,0 
	3647,7 
	79,0 
	118,5 
	80,8 
	118,3 
	29,0 
	219,0 
	3707,7 
	3809,5 
	14
	13
	1 
	1 
	1 
	1 
	4,1 

	30. 
	134,0 
	175,3 
	107,0 
	381,5 
	52,5 
	63,8 
	3607,0 
	3648,7 
	80,0 
	119,5 
	81,8 
	119,3 
	30,0 
	220,0 
	3708,7 
	3810,5 
	13
	12
	1 
	1 
	1 
	1 
	4,2 

	31. 
	135,0 
	176,3 
	108,0 
	382,5 
	53,5 
	64,8 
	3608,0 
	3649,7 
	81,0 
	120,5 
	82,8 
	120,3 
	31,0 
	221,0 
	3709,7 
	3811,5 
	12
	11
	1 
	1 
	1 
	1 
	4,3 

	32. 
	136,0 
	177,3 
	109,0 
	383,5 
	54,5 
	65,8 
	3609,0 
	3650,7 
	82,0 
	121,5 
	83,8 
	121,3 
	32,0 
	222,0 
	3710,7 
	3812,5 
	10
	9
	1 
	1 
	1 
	1 
	4,4 

	33. 
	137,0 
	178,3 
	110,0 
	384,5 
	55,5 
	66,8 
	3610,0 
	3651,7 
	83,0 
	122,5 
	84,8 
	122,3 
	33,0 
	223,0 
	3711,7 
	3813,5 
	9
	8
	1 
	1 
	1 
	1 
	4,5 

	34. 
	138,0 
	179,3 
	111,0 
	385,5 
	56,5 
	67,8 
	3611,0 
	3652,7 
	84,0 
	123,5 
	85,8 
	123,3 
	34,0 
	224,0 
	3712,7 
	3814,5 
	10
	9
	1 
	1 
	1 
	1 
	4,6 

	35. 
	139,0 
	180,3 
	112,0 
	386,5 
	57,5 
	68,8 
	3612,0 
	3653,7 
	85,0 
	124,5 
	86,8 
	124,3 
	35,0 
	225,0 
	3713,7 
	3815,5 
	11
	10
	1 
	1 
	1 
	1 
	4,7 

	36. 
	140,0 
	181,3 
	113,0 
	387,5 
	58,5 
	69,8 
	3613,0 
	3654,7 
	86,0 
	125,5 
	87,8 
	125,3 
	36,0 
	226,0 
	3714,7 
	3816,5 
	12
	11
	1 
	1 
	1 
	1 
	4,8 

	37. 
	141,0 
	182,3 
	114,0 
	388,5 
	59,5 
	70,8 
	3614,0 
	3655,7 
	87,0 
	126,5 
	88,8 
	126,3 
	37,0 
	227,0 
	3715,7 
	3817,5 
	13
	12
	1 
	1 
	1 
	1 
	4,9 

	38. 
	142,0 
	183,3 
	115,0 
	389,5 
	60,5 
	71,8 
	3615,0 
	3656,7 
	88,0 
	127,5 
	89,8 
	127,3 
	38,0 
	228,0 
	3716,7 
	3818,5 
	14
	13
	1 
	1 
	1 
	1 
	5,0 

	39. 
	143,0 
	184,3 
	116,0 
	390,5 
	61,5 
	72,8 
	3616,0 
	3657,7 
	89,0 
	128,5 
	90,8 
	128,3 
	39,0 
	229,0 
	3717,7 
	3819,5 
	15
	14
	1 
	1 
	1 
	1 
	5,1 

	40. 
	144,0 
	185,3 
	117,0 
	391,5 
	62,5 
	73,8 
	3617,0 
	3658,7 
	90,0 
	129,5 
	91,8 
	129,3 
	40,0 
	230,0 
	3718,7 
	3820,5 
	16
	15
	1 
	1 
	1 
	1 
	5,2 

	41. 
	145,0 
	186,3 
	118,0 
	392,5 
	63,5 
	74,8 
	3618,0 
	3659,7 
	91,0 
	130,5 
	92,8 
	130,3 
	41,0 
	231,0 
	3719,7 
	3821,5 
	17
	16
	1 
	1 
	1 
	1 
	5,3 

	42. 
	146,0 
	187,3 
	119,0 
	393,5 
	64,5 
	75,8 
	3619,0 
	3660,7 
	92,0 
	131,5 
	93,8 
	131,3 
	42,0 
	232,0 
	3720,7 
	3822,5 
	18
	17
	1 
	1 
	1 
	1 
	5,4 

	43. 
	147,0 
	188,3 
	120,0 
	394,5 
	65,5 
	76,8 
	3620,0 
	3661,7 
	93,0 
	132,5 
	94,8 
	132,3 
	43,0 
	233,0 
	3721,7 
	3823,5 
	19
	18
	1 
	1 
	1 
	1 
	5,5 

	44. 
	148,0 
	189,3 
	121,0 
	395,5 
	66,5 
	77,8 
	3621,0 
	3662,7 
	94,0 
	133,5 
	95,8 
	133,3 
	44,0 
	234,0 
	3722,7 
	3824,5 
	20
	19
	1 
	1 
	1 
	1 
	5,6 

	45. 
	149,0 
	190,3 
	122,0 
	396,5 
	67,5 
	78,8 
	3622,0 
	3663,7 
	95,0 
	134,5 
	96,8 
	134,3 
	45,0 
	235,0 
	3723,7 
	3825,5 
	21
	20
	1 
	1 
	1 
	1 
	5,7 

	46. 
	150,0 
	191,3 
	123,0 
	397,5 
	68,5 
	79,8 
	3623,0 
	3664,7 
	96,0 
	135,5 
	97,8 
	135,3 
	46,0 
	236,0 
	3724,7 
	3826,5 
	22
	21
	1 
	1 
	1 
	1 
	5,8 

	47. 
	151,0 
	192,3 
	124,0 
	398,5 
	69,5 
	80,8 
	3624,0 
	3665,7 
	97,0 
	136,5 
	98,8 
	136,3 
	47,0 
	237,0 
	3725,7 
	3827,5 
	23
	22
	1 
	1 
	1 
	1 
	5,9 

	48. 
	152,0 
	193,3 
	125,0 
	399,5 
	70,5 
	81,8 
	3625,0 
	3666,7 
	98,0 
	137,5 
	99,8 
	137,3 
	48,0 
	238,0 
	3726,7 
	3828,5 
	24
	23
	1 
	1 
	1 
	1 
	6,0 

	49. 
	153,0 
	194,3 
	126,0 
	400,5 
	71,5 
	82,8 
	3626,0 
	3667,7 
	99,0 
	138,5 
	100,8 
	138,3 
	49,0 
	239,0 
	3727,7 
	3829,5 
	25
	24
	1 
	1 
	1 
	1 
	6,1 

	50. 
	154,0 
	195,3 
	127,0 
	401,5 
	72,5 
	83,8 
	3627,0 
	3668,7 
	100,0 
	139,5 
	101,8 
	139,3 
	50,0 
	240,0 
	3728,7 
	3830,5 
	26
	25
	1 
	1 
	1 
	1 
	6,2 

	51. 
	155,0 
	196,3 
	128,0 
	402,5 
	73,5 
	84,8 
	3628,0 
	3669,7 
	101,0 
	140,5 
	102,8 
	140,3 
	51,0 
	241,0 
	3729,7 
	3831,5 
	27
	26
	1 
	1 
	1 
	1 
	6,3 

	52. 
	156,0 
	197,3 
	129,0 
	403,5 
	74,5 
	85,8 
	3629,0 
	3670,7 
	102,0 
	141,5 
	103,8 
	141,3 
	52,0 
	242,0 
	3730,7 
	3832,5 
	28
	27
	1 
	1 
	1 
	1 
	6,4 

	53. 
	157,0 
	198,3 
	130,0 
	404,5 
	75,5 
	86,8 
	3630,0 
	3671,7 
	103,0 
	142,5 
	104,8 
	142,3 
	53,0 
	243,0 
	3731,7 
	3833,5 
	29
	28
	1 
	1 
	1 
	1 
	6,5 

	54. 
	158,0 
	199,3 
	131,0 
	405,5 
	76,5 
	87,8 
	3631,0 
	3672,7 
	104,0 
	143,5 
	105,8 
	143,3 
	54,0 
	244,0 
	3732,7 
	3834,5 
	30
	29
	1 
	1 
	1 
	1 
	6,6 

	55. 
	159,0 
	200,3 
	132,0 
	406,5 
	77,5 
	88,8 
	3632,0 
	3673,7 
	105,0 
	144,5 
	106,8 
	144,3 
	55,0 
	245,0 
	3733,7 
	3835,5 
	29
	28
	1 
	1 
	1 
	1 
	6,7 

	56. 
	160,0 
	201,3 
	133,0 
	407,5 
	78,5 
	89,8 
	3633,0 
	3674,7 
	106,0 
	145,5 
	107,8 
	145,3 
	56,0 
	246,0 
	3734,7 
	3836,5 
	28
	27
	1 
	1 
	1 
	1 
	6,8 

	57. 
	161,0 
	202,3 
	134,0 
	408,5 
	79,5 
	90,8 
	3634,0 
	3675,7 
	107,0 
	146,5 
	108,8 
	146,3 
	57,0 
	247,0 
	3735,7 
	3837,5 
	27
	26
	1 
	1 
	1 
	1 
	6,9 

	58. 
	162,0 
	203,3 
	135,0 
	409,5 
	80,5 
	91,8 
	3635,0 
	3676,7 
	108,0 
	147,5 
	109,8 
	147,3 
	58,0 
	248,0 
	3736,7 
	3838,5 
	26
	25
	1 
	1 
	1 
	1 
	7,0 

	59. 
	163,0 
	204,3 
	136,0 
	410,5 
	81,5 
	92,8 
	3636,0 
	3677,7 
	109,0 
	148,5 
	110,8 
	148,3 
	59,0 
	249,0 
	3737,7 
	3839,5 
	25
	24
	1 
	1 
	1 
	1 
	7,1 

	60. 
	164,0 
	205,3 
	137,0 
	411,5 
	82,5 
	93,8 
	3637,0 
	3678,7 
	110,0 
	149,5 
	111,8 
	149,3 
	60,0 
	250,0 
	3738,7 
	3840,5 
	24
	23
	1 
	1 
	1 
	1 
	7,2 

	61. 
	165,0 
	206,3 
	138,0 
	412,5 
	83,5 
	94,8 
	3638,0 
	3679,7 
	111,0 
	150,5 
	112,8 
	150,3 
	61,0 
	251,0 
	3739,7 
	3841,5 
	23
	22
	1 
	1 
	1 
	1 
	7,3 

	62. 
	166,0 
	207,3 
	139,0 
	413,5 
	84,5 
	95,8 
	3639,0 
	3680,7 
	112,0 
	151,5 
	113,8 
	151,3 
	62,0 
	252,0 
	3740,7 
	3842,5 
	22
	21
	1 
	1 
	1 
	1 
	7,4 

	63. 
	167,0 
	208,3 
	140,0 
	414,5 
	85,5 
	96,8 
	3640,0 
	3681,7 
	113,0 
	152,5 
	114,8 
	152,3 
	63,0 
	253,0 
	3741,7 
	3843,5 
	21
	20
	1 
	1 
	1 
	1 
	7,5 

	64. 
	168,0 
	209,3 
	141,0 
	415,5 
	86,5 
	97,8 
	3641,0 
	3682,7 
	114,0 
	153,5 
	115,8 
	153,3 
	64,0 
	254,0 
	3742,7 
	3844,5 
	20
	19
	1 
	1 
	1 
	1 
	7,6 

	65. 
	169,0 
	210,3 
	142,0 
	416,5 
	87,5 
	98,8 
	3642,0 
	3683,7 
	115,0 
	154,5 
	116,8 
	154,3 
	65,0 
	255,0 
	3743,7 
	3845,5 
	19
	18
	1 
	1 
	1 
	1 
	7,7 

	66. 
	170,0 
	211,3 
	143,0 
	417,5 
	88,5 
	99,8 
	3643,0 
	3684,7 
	116,0 
	155,5 
	117,8 
	155,3 
	66,0 
	256,0 
	3744,7 
	3846,5 
	18
	17
	1 
	1 
	1 
	1 
	7,8 

	67. 
	171,0 
	212,3 
	144,0 
	418,5 
	89,5 
	100,8 
	3644,0 
	3685,7 
	117,0 
	156,5 
	118,8 
	156,3 
	67,0 
	257,0 
	3745,7 
	3847,5 
	17
	16
	1 
	1 
	1 
	1 
	7,9 

	68. 
	172,0 
	213,3 
	145,0 
	419,5 
	90,5 
	101,8 
	3645,0 
	3686,7 
	118,0 
	157,5 
	119,8 
	157,3 
	68,0 
	258,0 
	3746,7 
	3848,5 
	16
	15
	1 
	1 
	1 
	1 
	8,0 

	69. 
	173,0 
	214,3 
	146,0 
	420,5 
	91,5 
	102,8 
	3646,0 
	3687,7 
	119,0 
	158,5 
	120,8 
	158,3 
	69,0 
	259,0 
	3747,7 
	3849,5 
	15
	14
	1 
	1 
	1 
	1 
	8,1 

	70. 
	174,0 
	215,3 
	147,0 
	421,5 
	92,5 
	103,8 
	3647,0 
	3688,7 
	120,0 
	159,5 
	121,8 
	159,3 
	70,0 
	260,0 
	3748,7 
	3850,5 
	14
	13
	1 
	2000
	1 
	1 
	8,2 

	Вихідні дані для виконання завдання №2 контрольної роботи з дисципліни "Фінансовий менеджмент"

	№п/п
	В
	С
	D

	
	В1
	В2
	В3
	В4
	В5
	В6
	В7
	С1
	С2
	С3
	С4
	С5
	С6
	С7
	D1
	D2
	D3
	D4
	D5
	D6
	D7

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	10
	11
	12
	13
	14
	15
	16
	17
	18
	19
	20
	21
	22

	0 
	18
	17
	1 
	1 
	1 
	1 
	0,9
	19
	18
	1 
	1 
	1 
	1 
	0,8
	20 
	19 
	1 
	1 
	1 
	1 
	3,1

	1 
	19
	16
	1 
	1 
	1 
	1 
	1,0
	20
	19
	1 
	1 
	1 
	1 
	0,9
	21 
	20 
	1 
	1 
	1 
	1 
	3,2

	2 
	20
	17
	1 
	1 
	1 
	1 
	1,1
	21
	20
	1 
	1 
	1 
	1 
	1,0
	22 
	21 
	1 
	1 
	1 
	1 
	3,3

	3 
	21
	18
	1 
	1 
	1 
	1 
	1,2
	22
	21
	1 
	1 
	1 
	1 
	1,1
	23 
	22 
	1 
	1 
	1 
	1 
	3,4

	4 
	22
	19
	1 
	1 
	1 
	1 
	1,3
	23
	22
	1 
	1 
	1 
	1 
	1,2
	24 
	23 
	1 
	1 
	1 
	1 
	3,5

	5 
	23
	20
	1 
	1 
	1 
	1 
	1,4
	24
	23
	1 
	1 
	1 
	1 
	1,3
	25 
	24 
	1 
	1 
	1 
	1 
	3,6

	6 
	24
	21
	1 
	1 
	1 
	1 
	1,5
	25
	24
	1 
	1 
	1 
	1 
	1,4
	26 
	25 
	1 
	1 
	1 
	1 
	3,7

	7 
	25
	22
	1 
	1 
	1 
	1 
	1,6
	26
	25
	1 
	1 
	1 
	1 
	1,5
	27 
	26 
	1 
	1 
	1 
	1 
	3,8

	8 
	26
	23
	1 
	1 
	1 
	1 
	1,7
	27
	26
	1 
	1 
	1 
	1 
	1,6
	28 
	27 
	1 
	1 
	1 
	1 
	3,9

	9 
	27
	24
	1 
	1 
	1 
	1 
	1,8
	28
	27
	1 
	1 
	1 
	1 
	1,7
	29 
	28 
	1 
	1 
	1 
	1 
	4,0

	10 
	28
	25
	1 
	1 
	1 
	1 
	1,9
	29
	28
	1 
	1 
	1 
	1 
	1,8
	30 
	29 
	1 
	1 
	1 
	1 
	4,1

	11 
	29
	26
	1 
	1 
	1 
	1 
	2,0
	30
	29
	1 
	1 
	1 
	1 
	1,9
	31 
	30 
	1 
	1 
	1 
	1 
	4,2

	12 
	30
	27
	1 
	1 
	1 
	1 
	2,1
	31
	30
	1 
	1 
	1 
	1 
	2,0
	32 
	31 
	1 
	1 
	1 
	1 
	4,3

	13 
	31
	28
	1 
	1 
	1 
	1 
	2,2
	32
	31
	1 
	1 
	1 
	1 
	2,1
	33 
	32 
	1 
	1 
	1 
	1 
	4,4

	14 
	30
	27
	1 
	1 
	1 
	1 
	2,3
	31
	30
	1 
	1 
	1 
	1 
	2,2
	34 
	33 
	1 
	1 
	1 
	1 
	4,5

	15 
	29
	26
	1 
	1 
	1 
	1 
	2,4
	30
	29
	1 
	1 
	1 
	1 
	2,3
	35 
	34 
	1 
	1 
	1 
	1 
	4,6

	16 
	28
	25
	1 
	1 
	1 
	1 
	2,5
	29
	28
	1 
	1 
	1 
	1 
	2,4
	36 
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4. Зразок виконання контрольної роботи

Завдання №1. Розрахуйте (за критерієм ліквідності) і проаналізуйте основні фінансові характеристики підприємства.

Для характеристики ліквідності підприємства, що аналізується, наводимо розрахунки групи активів і пасивів.

Аналіз ліквідності балансу

	Актив
	На початок року
	На кінець року
	Пасив
	На початок року
	На кінець року

	1. Найбільш ліквідні активи (А1)
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	1. Найбільш термінові обов’язки (П1)
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	2. Швидко-реалізовані активи (А2)
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	2. Короткотермі

нові пасиви (П2)
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	3. Повільно-реалізовані активи (А3)
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	3. Довготермі-

нові пасиви (П3)
	
[image: image27.wmf]=

п

3

П

0
	
[image: image28.wmf]=

к

3

П

190

	4. Важко-реалізовані активи (А4)
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	4. Постійні пасиви (П4)
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Використовуючи класифікацію активів і пасивів, формулу для визначення коефіцієнта загальної (поточної) ліквідності можна подати в наступному вигляді:
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1. На початок року 
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2. На кінець року 
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Коефіцієнт проміжної ліквідності
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1. На початок року 
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2. На кінець року 
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Коефіцієнт абсолютної ліквідності
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1. На початок року 
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2. На кінець року 
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Розрахунки коефіцієнта ліквідності

	Показник
	На початок року
	На кінець року
	Зміни

	Коефіцієнт загальної ліквідності
	2
	2,97
	+0,97

	Коефіцієнт проміжної ліквідності
	1,78
	2,78
	+1,0

	Коефіцієнт абсолютної ліквідності
	1,02
	0,81
	-0,21


Коефіцієнти оцінки фінансової стійкості

Коефіцієнт фінансової автономії характеризує частку власних засобів підприємства у загальній сумі засобів, авансованих в його діяльність. Розрахунок коефіцієнта фінансової стійкості визначаємо за формулою:
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1. На початок року 3678,7/3780,5 = 0,9731.

2. На кінець року 3780,5/4149,3 = 0,9111.

Зворотнім коефіцієнтом автономії є коефіцієнт фінансової залежності:
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1. На початок року 3780,5/3678,7 = 1,0276.

2. На кінець року 4149,3/3780,5 = 1,0975.

Коефіцієнт фінансового ризику показує співвідношення залучених засобів і власного капіталу:
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1. На початок року 101,8/3678,7 = 0,0277.

2. На кінець року (190,0+178,8)/3780,5 = 0,0975.

Коефіцієнт маневрування власним капіталом

Цей показник показує, яка частина власного оборотного капіталу знаходиться в обороті, тобто в тій формі, що дозволяє вільно маневрувати цими засобами, а яка – капіталізована.

Коефіцієнт маневрування власного капіталу розраховується як відносини власного оборотного капіталу підприємства до власних джерел фінансування:
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1. На початок року (3678,7-3577)/3678,7 = 0,0276.

2. На кінець року (3780,5-3618,7)/3780,5 = 0,0428.

Розрахунки коефіцієнтів оцінки фінансової стійкості

	Показники
	Рівень показників

	
	На початок року
	На кінець року
	Зміни

	1. Коефіцієнт фінансової автономії
	0,9731
	0,9111
	-0,062

	2. Коефіцієнт фінансової залежності
	1,0276
	1,0975
	+0,0699

	3. Коефіцієнт фінансового ризику
	0,0277
	0,0975
	+0,0698

	4. Коефіцієнт маневреності
	0,0276
	0,0428
	+0,0152


У нашому випадку протягом звітного періоду коефіцієнт фінансової автономії підприємства знизився на 6,2 відсоткових пунктів. На 6,99 відсоткових пунктів виріс показник залежності підприємства від зовнішніх інвесторів і кредиторів. Така динаміка показників фінансової автономії і фінансової залежності в даному разі не є негативною тенденцією, тому що початкові значення вказаних показників для аналізованого підприємства знаходились на достатньо високому рівні.

Коефіцієнт ділової активності
Ділова активність підприємства виявляється в динамічності її розвитку, досягненні поставлених цілей, ефективному використанні економічного потенціалу, розширенні ринків збуту.

Коефіцієнт оборотності активів

За допомогою цього коефіцієнта оцінюється ефективність використання фірмою всіх наявних ресурсів незалежно від джерел їх залучення. Розрахунки цього коефіцієнта здійснюються за формулою:
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Коефіцієнт оборотності активів показує, скільки раз за звітний період здійснюється повний цикл виробництва і обертання, яке дає відповідний ефект у вигляді прибутку, або скільки грошових одиниць реалізованої продукції принесла кожна грошова одиниця активів.

Коефіцієнт оборотності дебіторської заборгованості

За цим коефіцієнтом судять, скільки в середньому протягом звітного періоду дебіторська заборгованість перетворювалась у грошові засоби, тобто погашалася.
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Коефіцієнт оборотності запасів показує, скільки раз вони перенесли свою вартість на готові вироби:


[image: image50.wmf]=

=

запасів

вартість

чна

Середньорі

продукції

ої

реалізован

ть

Собівартіс

К

з

об

.

.



[image: image51.wmf]08

,

4

)

8

,

33

5

,

22

(

2

1

115

)

1

.

140

100

.

4

.

1

.

140

100

.

3

.

(

2

1

2

.

040

.

=

+

=

-

+

-

=

ф

стор

гр

ф

стор

гр

ф

стор

.

Тривалість обертання запасів характеризує період часу, протягом якого запаси перетворюються в реалізовані товари:
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Тривалість операційного циклу

За цим показником визначають, скільки днів у середньому потрібно для виробництва, продажу і оплати продукції підприємства, іншими словами, протягом якого періоду грошові засоби перебувають у вигляді запасів:

То.ц. = tоб.з + tоб.д.з. = 88,2+218,2 = 306,4.

Тривалість обертання оборотного капіталу
Тоб.об.к. = tоб.з + tоб.д.з. – tоб.кр.з. = 88,2+218,2-218,2 = 88,2.

Розрахуємо основні показники ділової активності

	Найменування показника
	Значення

	1. Коефіцієнт оборотності активів
	0,157

	2. Коефіцієнт оборотності дебіторської заборгованості
	1,65

	3. Період оборотності дебіторської заборгованості
	218,2

	4. Коефіцієнт оборотності кредиторської заборгованості
	1,65

	5. Період оборотності кредиторської заборгованості
	218,2

	6. Коефіцієнт оборотності запасів
	4,08

	7. Тривалість обертання запасів
	88,2

	8. Тривалість операційного циклу
	306,4

	9. Тривалість оборотності обертового капіталу
	88,2


Як видно з розрахунків, умови, за якими підприємство одержує поставки, значно гірше, ніж умови, які надає підприємство покупцям своєї продукції. Це приводить до того, що приток грошових засобів від дебіторської заборгованості більш інтенсивний, ніж від кредиторської.

Скорочення такої тенденції може привести до дефіциту грошових засобів на рахунках підприємства. Крім того, звертає на себе увагу те, що в підприємстві існує проблема з реалізацією продукції.

Розрахунок коефіцієнта оцінки рентабельності

	Показник, %
	Формула розрахунків
	Попередній рік
	Звітний рік
	Зміни

	1
	2
	3
	4
	5

	Рентабельність сукупного капіталу
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	1,1
	1,34
	0,24

	Рентабельність власного капіталу
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	0,8
	1,03
	0,23

	Валова рентабельність продаж
	
[image: image55.wmf]%

100

*

2

.

035

.

2

.

050

.

ф

стор

ф

стор


	63,8
	63,2
	-0,6

	Операційна рентабельність продаж
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	18,8
	23,1
	4,3

	Чиста рентабельність продаж
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	11,1
	12,5
	1,4

	Валова рентабельність виробництва
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	176,3
	171,7
	-4,6

	Чиста рентабельність виробництва
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	30,6
	33,9
	3,3


Як видно з розрахунків, показники рентабельності капіталу находяться на досить низькому рівні. Тривалим є їх ріст у динаміці. Заради зростання рентабельності власного капіталу підприємству доводилося приносити в жертву свою фінансову незалежність. У зв’язку з цим слід відмітити, що для підприємства дуже важливим є вибір оптимального положення, рівновагової точки між фінансовою автономією і рентабельністю власного капіталу.

Збільшення показників операційної рентабельності свідчить про економію на постійних витратах (адміністративних, витратах на збут, інших операційних витратах).

ЗАВДАННЯ № 2
на виконання контрольної роботи з курсу “Фінансовий менеджмент”
Студент ___________________Книш Роман Сергійович___________________
(Прізвище, ім'я і по батькові)
Факультет ____Е та М___________ Спеціальність __________ЕБП_________
Група _______ЕБП_______ Номер залікової книжки ________98077________
Дата одержання завдання _________5.11.2004___________________________
Дата подання виконаної контрольної роботи __________10.12.2004_________
Проект має бути виконаний і поданий на кафедру економіки будівництва не пізніше зазначеної дати в наступному складі:
Склад контрольної роботи

До контрольної роботи входять:
1. Титульний аркуш.

2. Завдання на виконання контрольної роботи.
3. Зміст контрольної роботи.
4. Вступ.

5. Основна частина контрольної літератури.

6. Заключна частина.

7. Список використаної роботи.

8. Додатки.

9. Контрольну роботу виконують на аркушах формату А4(210 х 297 мм).

Завдання на контрольну роботу

1. Розкрийте такі основні положення:

1.1. Розрахувати (за критерієм ліквідності) і проаналізувати основні фінансові характеристики підприємства.

2. Фірма "Рома" має можливість і планує випуск чотирьох видів продукції – A, B, C, D. Вихідні дані планування всіх показників наведені в табл. 2.1.
Таблиця 2.1
	№
	Показники
	Продукти

	п/п

	
	А
	В
	С
	D

	1
	Ціна, грн./од.
	18
	24
	32
	45

	2
	Маржинальна вартість, грн./од.
	14
	18
	25
	30

	3
	Постійні затрати на місяць, грн.
	12000

	4
	Ринковий попит на продукцію, од.
	2000
	1200
	1500
	1000

	5
	Випуск
	1000
	500
	1500
	780

	6
	Фонд часу роботи на місяць
	4000

	7
	Час обробки, од./маш.-год.
	0,75
	1,5
	2,5
	5


Необхідно:
2.1. Дати коротку характеристику типу свого продукту.

2.2. Визначити, в якій послідовності необхідно включати продукт у програму випуску, якщо немає ніяких обмежень.
2.3. Визначити, в якій послідовності треба включати продукт у програму випуску, якщо є обмеження щодо збуту і фонду часу.

2.4. Визначити обсяг випуску кожного продукту на місяць.
2.5. Визначити собівартість кожного продукту. Як відносяться постійні затрати на продукти?
2.6. Визначити прибуток по кожному продукту і загальний прибуток. Зробити висновки.
2.7. Визначити точку беззбитковості для кожного продукту і підприємства в цілому.
2.8. Визначити межу беззбитковості для кожного продукту і підприємства в цілому.

2.9. Накреслити графік для всіх продуктів.

Студент 5ЕБП-1 ______________________________________ (Книш Р.С.)
(підпис)
Завдання видав, д.т.н., проф. __________________________ (Торкатюк В.І.)

(підпис)
Консультант ____________________________________________ (Жван В.В.)

(підпис)
2. Планування випуску та реалізації продуктів
2.1. Коротка характеристика типу продукту
Фірма "Рома" планує випуск чотирьох видів дитячого вбрання. Конкурентів багато, але завдяки використанню якісної сировини та професійному підходу до дизайну планується випустити продукти, які будуть користуватися попитом серед потенційних споживачів. Це дасть змогу витіснити з ринку закордонних виробників аналогічної продукції.
При оформленні вбрання будуть використані мотиви відомих українських казок. Після перегляду відповідної документації можна сказати, що наш одяг буде вигідно відрізнятися від виробів конкурентів якістю, зручністю та оригінальністю. Тому є підстави сподіватися на успіх.
2.2. Визначення порядку включення продуктів до виробничої програми
Критерієм визначення порядку включення продуктів до програми випуску виступає коефіцієнт виручки, що характеризує рентабельність одиниці продукції (без урахування повних витрат). Розрахунок цього показника міститься в табл. 2.2.1.
Таблиця 2.2.1 – Визначення коефіцієнта виручки
	№ п/п
	Показники
	Продукти

	п/п


	
	А
	В
	С
	D

	1
	Ціна, грн./од.
	18
	24
	32
	45

	2
	Маржинальна вартість, грн./од.
	14
	18
	25
	30

	3
	Машинальний прибуток, грн./од.
	4
	6
	7
	15

	4
	Коефіцієнт виручки
	0,222
	0,250
	0,219
	0,333


Порядок включення продуктів до виробничої програми: D, В, А, С.
2.3. Визначення порядку включення продуктів до програми випуску за умов часових обмежень
Визначимо маржинальной прибуток за годину машинного часу. 
Таблиця 2.3.1 Визначення прибутку за годину роботи машин
	№
п/п
	Показники
	Продукти

	
	
	А
	В
	С
	D

	1
	Машинальний прибуток (МП), грн./од.
	4
	б
	7
	15

	2
	Час обробки, м-г/од.
	0,2
	0,4
	1
	0,8

	3
	Машинальний прибуток (МП) за годину, грн./од.
	20
	15
	7
	18,75


У першу чергу треба включати до виробничої програми продукти з більшим годинним прибутком. З урахуванням такого критерію включаємо продукти в порядку A, D, В, С.
2.4. Визначення обсягу випуску продуктів на місяць
Необхідно встановити обсяг виробництва кожного продукту на місяць з урахуванням визначених раніше часових обмежень. Розрахунки зводимо у табл. 2.4.1.
	Таблиця 2. 4. 1 – Визначення обсягу випуску продуктів

	Продукт


	Попит, грн.
	Випуск, грн.
	МП грн.
	МП за годину,
грн.
	МП продукту, грн.
	Витрати часу, маш.-год.

	
	
	
	
	
	
	на одиницю
	на продукт

	A


	800
	800
	4
	20
	3200
	0,2
	160

	D


	1200
	1200
	15
	18,75
	18000
	0,8
	960

	B


	1500
	1500
	6
	15
	9000
	0,4
	600

	C


	1000
	780
	7
	7
	5460
	1
	780

	Разом
	
	
	
	
	35660
	
	2500


Як бачимо, у випадку з продуктом С прогнозований попит не співпадає з програмою випуску внаслідок часових обмежень.
2.5. Визначення собівартості кожного з продуктів
Існують декілька варіантів розподілу постійних витрат між продуктами. Найбільш розповсюдженими є такі:
· розподіл пропорційно виручці;
· розподіл пропорційно прямим витратам;
· розподіл пропорційно часу роботи машин.

Розглянемо по черзі всі методи (див. табл. 2.5.1 – 2.5.3). Це дасть змогу обрати оптимальний метод розподілу постійних витрат та визначення собівартості продукції.
Собівартість продукту встановлюється, як сума постійних і прямих витрат для визначення загальної суми прямих витрат, прямі витрати на одиницю помножуються на обсяг випуску.
Таблиця 2.5.1– Розподілення постійних витрат пропорційно прямим
	Продукти
	База розподілу
	Постійні витрати, грн.
	Загальні витрати, грн.
	Собівартість одиниці, грн.

	
	Прямі витрати, грн.
	Структура
	
	
	

	А
	11200
	0,1195
	1434
	12634
	15,79

	D
	36000
	0,3842
	4610
	40610
	33,84

	В
	27000
	0,2882
	3458
	30458
	20,31

	С
	19500
	0,2081
	2497
	21997
	28,20

	Разом
	93700
	1
	12000
	105700
	


У разі розподілу постійних витрат першими двома методами продукти А, В, D стають низькоприбутковими, а прибутковість продукту С підвищується, тобто має місце непропорційний розподіл постійних витрат. Враховуючи, що всі продукти виготовляються з використанням високих технологій, треба розподіляти постійні витрати між продуктами, користуючись часом роботи машин як базою розподілу. Це дозволяє уникнути непропорційного розподілу і робить всі продукти прибутковими.
2.6. Визначення прибутку
Прибуток по кожному продукту і загальний прибуток визначаються як різниця між виручкою та собівартістю. Розрахунок суми прибутку наведений в табл. 2.6.1.
Таблиця 2.5.2 – Розподіл постійних витрат пропорційно прямим
	Продукт
	База розподілу
	Постійні витрати, грн.
	Прямі витрати, грн.
	Загальні витрати,

грн.
	Собівартість одиниці, грн.

	
	Випуск, шт.
	Ціна одиниці, гри.
	Випуск, грн.
	Структура випуску
	
	на одиницю
	на продукт
	
	

	А
	800
	18
	14400
	0,1113
	1434
	14
	11200
	12536
	15,67

	D
	1200
	45
	54000
	0,4174
	4610
	30
	36000
	41009
	34,17

	В
	1500
	24
	36000
	0,2783
	3458
	18
	27000
	30340
	20,23

	С
	780
	32
	24960
	0,1929
	2497
	25
	19500
	21815
	27,97

	
	4280
	
	129360
	1
	12000
	
	93700
	105700
	


Таблиця 2.5.3 – Розподіл постійних витрат пропорційно часу на виробництво продуктів
	Продукт
	База розподілу
	Постійні витрати, грн.
	Прямі витрати, грн.
	Загальні витрати, грн.
	Собівартість одиниці, грн.

	
	Випуск, шт.
	Час обробки, маш.-год.
	Структура випуску
	
	
	
	

	
	
	одиниці
	продукту
	
	
	
	
	

	А
	800
	0,2
	160
	0,0640
	768
	11200
	11968
	14,96

	D
	1200
	0,8
	960
	0,3840
	4608
	36000
	40608
	33,84

	В
	1500
	0,4
	600
	0,2400
	2880
	27000
	29880
	19,92

	С
	780
	1,0
	780
	0,3120
	3744
	19500
	23244
	29,80

	
	4280
	
	2500
	1
	12000
	93700
	105700
	


Таблиця 2.6.1 – Визначення загального прибутку
	Продукт
	Випуск, шт.
	Прямі витрати, грн.
	Постійні витрати, грн.
	Загальні витрати, грн.
	Ціна одиниці, грн.
	Виручка, грн.
	Собівартість одиниці, грн.
	Прибуток, грн.

	
	
	на одиницю
	загальні
	
	
	
	
	
	на одиницю
	загальний

	А
	800
	14
	11200
	768
	11968
	18
	14400
	14,96
	3,04
	2432

	D
	1200
	30
	36000
	4608
	40608
	45
	54000
	33,84
	11,16
	13392

	В
	1500
	18
	27000
	2880
	29880
	24
	36000
	19,92
	4,08
	6120

	С
	780
	25
	19500
	3744
	23244
	32
	24960
	29,80
	2,2
	1716

	
	4280
	
	93700
	12000
	105700
	
	129360
	
	
	23600


Як видно з табл. 2.6.1, продукт С має низький рівень прибутковості, але це пов'язано з незначним обсягом випуску внаслідок часових обмежень. Якби обсяг випуску можна було збільшити, то на кожну одиницю прийшлося б менше постійних витрат. Це б спричинило зменшення собівартості і збільшення рівня прибутковості даного продукту. Збільшення обсягів випуску прибуткових продуктів (D, В) ще підвищить їхню прибутковість.
2.7. Визначення точки беззбитковості
Точка беззбитковості – характеризує обсяг реалізації, необхідний для досягненні беззбитковості, тобто ситуації, коли витрати дорівнюють розміру виручки.
Беззбитковий обсяг реалізації розраховують шляхом ділення постійних витрат продукту на величину маржинального прибутку.
Розрахунок беззбиткового обсягу реалізації подано у табл. 2.7.1.
Таблиця 2.7.1 – Визначення точки беззбитковості
	Продукт
	Постійні витрати, грн.
	Ціна одиниці, грн./од.
	Прямі витрати, грн.
	Маржинальный прибуток грн./од.
	Точка беззбитковості

	A
	768
	18
	14
	4
	192
	3456

	D
	4608
	45
	30
	15
	307
	13815

	В
	2880
	24
	18
	6
	480
	11520

	С
	3744
	32
	25
	7
	535
	17120

	Разом
	12000
	
	
	
	
	


Щоб визначити точку беззбитковості у грошовому вираженні, треба точку беззбитковості в натуральному вираженні помножити на ціну одиниці продукту.
2.8. Визначення межі беззбитковості

Межа беззбитковості показує, на скільки припустимо зменшувати обсяг реалізації продукту, не зазнаючи збитків. Межа беззбитковості є відносним показником і розраховується за формулою 

МБ=((В-ТБ)/В)*100,



(1)
де В – виручка, грн.;
ТБ – точка беззбитковості, грн.
Розрахунок межі беззбитковості зведемо у таблицю.
Таблиця 2.8.1 – Розрахунок межі беззбитковості
	Продукт
	Виручка, грн.
	Точка беззбитковості, грн.
	Межа беззбитковості, %

	А
	14400
	3456
	76

	D
	54000
	13815
	74,42

	В
	36000
	11520
	68

	С
	24960
	17120
	31,41

	Разом
	129360
	44901
	65,29


Як показують розрахунки, фірма має значний резерв зниження цін. Це можна використати у ході конкурентної боротьби, якщо виникне така необхідність.
Таким чином, фірма "Рома" (рис. 5) має позитивні результати у своїй діяльності.

Вирішуючи поставлені завдання, використовуючи дисципліну "Фінансовий менеджмент", можна конкретно встановивши фінансовий стан підприємств чи діяльність одного підприємства при різних вихідних даних, що важливо в умовах ринку.
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Рис. 1 – Графік беззбитковості для продукту А
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Рис. 2 – Графік беззбитковості для продукту В
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Рис. 3 – Графік беззбитковості для продукту С
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Рис. 4 – Графік беззбитковості для продукту D
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Рис. 5 – Графік беззбитковості фірми “Рома”

5. вказівки до виконання контрольної
роботи

Методичні вказівки до виконання контрольної роботи розроблені згідно з навчальним планом для студентів економічних спеціальностей і обсягом навчального навантаження з даної дисципліни. Контрольна робота є самостійною, основна мета її – закріплення теоретичних матеріалів з даного курсу і придбання навичок аналізу фінансового стану підприємства. Вказівки розроблені для методичної допомоги студентам при самостійному виконанні контрольної роботи. При цьому враховано, що студент засвоїв курси "Економіка підприємства", "Аналіз виробничо-фінансової діяльності", "Менеджмент", "Маркетинг", "Організація виробництва", "Фінанси" і т.п.
6. Теоретичні довідкові дані
Методи й прийоми фінансового аналізу на підприємстві для прийняття обґрунтованих управлінських рішень традиційно підрозділяють на такі: аналізи вертикальний, горизонтальний, відносні показники (коефіцієнти).
Вертикальний аналіз полягає у визначенні у відсотках структури досліджуваного об'єкта, наприклад, структури активів, пасивів, прибутку від звичайної діяльності, операційних витрат і т.д.
За допомогою вертикального аналізу порівнюють відносні показники підприємств, що істотно відрізняються за абсолютними показниками обсягів виробництва і залучених фінансових ресурсів. Вертикальний аналіз зменшує вплив на вартісні показники інфляційного фактора.
Горизонтальний аналіз має на меті досліджувати зміни показників у часі з розрахунками абсолютних і відносних відхилень (темпів).
Горизонтальний і вертикальний аналізи доповнюють один одного. На практиці складають аналітичні таблиці, де одночасно використовують прийоми вертикального й горизонтального аналізів.
Аналіз відносних показників. Відомо більше 200 відносних аналітичних показників, які можна розрахувати на основі фінансової звітності. Фінансовий аналітик не повинен намагатися розрахувати все, що можна. Досвід свідчить, що декілька правильно обраних коефіцієнтів можуть дати необхідну і вичерпну інформацію. Пропонуємо характеристику деяких фінансових аналітичних показників, розрахунок яких є метою першого завдання контрольної роботи.
1. Коефіцієнт фінансової незалежності, автономії (Кавт.) (або коефіцієнт концентрації власного капіталу) – визначає частку засобів власників підприємства в загальній сумі засобів, вкладених у майно підприємства. Характеризує можливість підприємства виконати свої зовнішні зобов'язання за рахунок використання власних засобів, незалежність його функціонування від позикових засобів.

2. Коефіцієнт фінансової стабільності – показує співвідношення власних і залечених засобів. Цей показник дає найбільш загальну оцінку фінансової стійкості. Має досить просту інтерпретацію – показує, скільки одиниць власних засобів приходиться на кожну одиницю притягнутих засобів.

3. Коефіцієнт фінансового лівериджу (концентрації власного капіталу) – є доповненням до попереднього коефіцієнта автономії – їхня сума дорівнює 1. Коефіцієнт характеризує частку позикових засобів у загальній сумі засобів, вкладених у майно підприємства.
4. Маневреність робочого капіталу (функціонуючого капіталу) (Мк) – характеризує ту частину власних оборотних коштів, що знаходиться у формі коштів, тобто засобів, що мають абсолютну ліквідність. Для нормально функціонуючого підприємства цей показник звичайно змінюється в межах від 0 до 1. Зростання показника в динаміці розглядується як позитивна тенденція.
5. Коефіцієнт покриття (Кп) (його ще називають коефіцієнтом загальної ліквідності чи коефіцієнтом поточної ліквідності). Він дає загальну оцінку ліквідності активів, показуючи, скільки гривень поточних активів підприємства приходиться на одну гривню поточних зобов'язань.
Поточні активи – це активи, що постійно обертаються у процесі господарської діяльності підприємства. До них відносять:
-
оборотні активи (у балансі вони відбиваються в розділі II активу, стор. 100-260).
-
витрати майбутніх періодів (розділ III активу балансу).
Поточні зобов'язання – це зобов'язання, що будуть погашені протягом операційного циклу підприємства чи протягом 12 місяців з дати балансу. До них відносяться:
-
доходи майбутніх періодів (розділ V пасиву балансу);
-
Поточні зобов'язання Підсумок (розділ IV пасиву балансу).
6. Коефіцієнт оборотності оборотних коштів (Ко) – характеризує розмір виручки від реалізації, що приходиться на одну грошову одиницю оборотних коштів.
7. Середня тривалість одного обороту оборотних коштів (Чо) – характеризує ефективність використання оборотних коштів. Під оборотністю засобів розуміється тривалість проходження засобами окремих стадій обертання. Час, протягом якого оборотні кошти знаходяться в обороті, тобто послідовно переходять з однієї стадії в іншу, складає тривалість одного обороту оборотних коштів.

8. Коефіцієнт оборотності запасів (До.з.) у звітному році – собівартість реалізованої продукції (або витрати на виробництво реалізованої продукції у звітному році); середня вартість запасів у звітному році.

9. Коефіцієнт абсолютної ліквідності (Ка.л.) – показує, яка частина поточних (короткострокових) зобов'язань може бути погашена негайно. Коефіцієнт розраховують за формулою:
Ка.л. = Кошти (кошти в касі і на розрахунковому рахунку) та інші короткострокові вкладення; короткострокові пасиви.
Для оцінки платоспроможності й фінансової стійкості не тільки розраховують співвідношення між поточними активами і поточними зобов'язаннями, але також визначають їхню різницю. 
10.  Різниця між поточними активами і поточними зобов'язаннями складає чистий робочий капітал підприємства (Рк). Наявність чистого робочого капіталу свідчить про те, що підприємство здатне не тільки оплатити поточні борги, але і має у своєму розпорядженні фінансові ресурси для розширення діяльності і здійснення інвестицій.
Оптимальний розмір робочого капіталу залежить від сфери діяльності, обсягу реалізації, кон'юнктури ринку. Для оцінки достатності робочого капіталу його можна порівняти з аналогічними показниками інших підприємств.
11.  Рівень рентабельності продукції (Рп) – показує, який прибуток формує кожна гривня, витрачена на виробництво продукції. Нормальним показником рентабельності вважається не менше 30%.
12.  Рівень рентабельності активів (рентабельність активів) – характеризує, наскільки ефективне підприємство використовує свої активи для одержання прибутку, тобто показує, який прибуток дає кожна гривня, вкладена в активи підприємства.
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